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��.�	 ���1	 !���	 ��	 ��!�2������	 !����%�<��	 8���	 ��	 %! <�"%/*	 
���	 ��	 !� .�%!�	 $���	
5�!�.�%!�	�	��	$���	��0��	/%�0/	��	��!�2������	8��� *	���5!�	��	5!���%�������	.�%�.�%�0$�	%��!���	
$���	 ��	 5�%!�&��	  �	 !� /.������	 .�����	 $���	 �/	 /	 �� �%��$/*	 ��%�.	 �/	 ��%�����	 5!���%�������	
.�����	 �	��!�2������	!����%�<��	8���*	��	$!��/	��	 5!�$%�0��.	5!�.�!�.	5!���!��	$�$�	.�����	
>!���?*	�!�$%�0��	���	 �������	��	��	!�����.	5���8� .�*	


��.	 5!���$�.	 ��	  �9����/��.	 ���.	 5!�7���!�.�	 �	 ��� �%��%�.�	 ��	 /$� ���.	  ����/	
%�$�.	 �%/��!����*	 ����&��	 ��	  �9����/��.	 ���.	 .��%� !/#	 ���� �����	� 
����	� 	  �	 �%!/0��	 �	
5!�7���������	/�.�!������	5!�	� !���	���1	!���	�	 � 	 �����	$���	��.	�%�$��	!����"�	�	���.*	
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�!�2������	8���	��!�2���	!�&�	@ �	�	�� A	��	�����	��	0�%�!�	$��/0��	���.��%�	.�!$�%��1�*	
�!���%���	 %!�	 ���.��%�	 �/	 5!�� ������	 @ ������	�� A#	 5!�.�8���	 @�����	�� A	 �	 ���%!�&/8���	
@��������� 	�	� �	���	���	�� A*	 B���	 ��	 ������	 ���.��%	 ��	 ���	 0�%�!�	 $���	 1���!� "�	 5!�9��#	 ��%���	
5!���%������/	%!�"�$*	�!���$�.	��!�2������	8���	5�% !�&��	��	��1���!�%�	��	��$�	5�%����C	"%�	��	8���	
��!�2������	 8���#	 ��	 ��	 ��	 8���	 ��!�2/�/	 ��	 8����.	 ��	 ��	 .�$��.� �!�	 5!�7�%#	 ��	 ��	 ��	 ��	 8���	
.����%�	 /	 !� ��0�%�.	1��1!�7�$�.	5��!/0��.�#	%!�&�	 ��	 ��	5��%���	5���&��	5�5/�%�#	$���	 �/	8���	
$��$/!��8���	�	�!/1�*	

��&!�	��!�2���	8���	%!�&�	��	 ��������	%!�	�%��!�C	

� � ���%� ����	7��������$�1	8����	$�.5�����	@5!�7�%�&�� ���%A	
� � �!���1�2������	 !������%�	 ��	 %!<�"%/	 @8���	 ��	 ��&!�	 ��!	 ��	 5!�.�!	 5�$!���	 ���	

%!�"$���#	���	��	��	��	5�%!�"�0�	$/5���%�	5�	%��	8� ��DA	
� � ��� ��%��%���%	��	5!���%���	%!�	5!�.�������	.�!$�%� �1�	

��	�%�����"%�	.�!$�%�!�#	>��&!�?	8���	��	8���	$���	 ��	���.�	&�� /	.�$��.����	8���	$��/	
�/	 5�%!�"�0�	 ������	 ��	 5��%�*	 ��&!�	 �%!�%�1���	 ��!� 2������	 8���	 ��	 ���	 $���	 .�<�	 ��	 &������!�	
� .�2/	 >8������1	 ���?	 @8���	 ��5��	 $���	 &�	 $�.5����� 	  ��!"�����	 1/&�%$�.A	 �	 >8������1	
�!9/�8�?	@8���	� ���	$���	��	&�	&���	%!�<���	 �	��% �.	!�&�.A*	


�!�2������	8���	@ �	�	�� A	 ��	5!�8��	 ��!�2������	 "%�	 ��	@$���$�	 ��A	$�.5���� �	 ��&�%�	  �	
�����	5!�� ����*	��$%�!�	$���	/%�0/	��	����	5!�8��	 �/	%!�"$���	5!�� ������#	$��$/!��8���#	5���<��	
��	%!<�"%/#	/�����	��	%!<�"%/#	$����%�%	5!�� ����*	

���!���	 ��!�2������	 8���	 ��	 /	 !���.	 1�����.�	 5!�"�� 1	 ��$�	 5!���%�������	 ����/	
.�%�����1��/	 $���	 ��	 &���	 ���%/5��	 ������	 �$���.��% �.�*	 ��#	 ���/	 �����/	 ���	 %��!���	 �	
�$���.�$�	 ����� �	 /�5"%�	 ���	 ��	 .�%�.�%�0�!	 ����� ������ ���� 	 :	 ���	%��!���	 �1�!�	5!���%�����	
.�%�.�%�0$�	�$��!	�$���.�$�	����� �*		
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������	5���.	��	$���1	5��� �.�	��	�$�5�!�.��%	@�5� %A	$��	$���1	��9��	����	����� ��0��	
��!�2��*	 �$/5	 ���9	@��1�0$�A	.�1/��9	 ��9���	 ��$�1	 � $�5�!�.��%�	 � ��0���.�	 ��	 
 #	 �	 ���1���	
���.��%�	�� ���.�	 ����������	������"�#	�� 	�	� ��0�����.�	�9	��	 � �� � �� � 		

	
�!�.�!	-C 		

�$�5�!�.��%	��	&�8����	5!������	$�8$�	 �	�1!/	

�$/5	.�1/��9	��9���C	 
 � � �� �� �� �� �� � � 	

																																														�� �� � � � � 	

																																												�� �� � �� � � � � � � �� 	

	
���$�#��� ����"�# 	 @���	 ��.�	 ��1�2��A#	 � #	 ��	 5���$/5	 �$/5�	 
 *	 
�	 ��	 ���%���	 ��	 ���9	

���.��%�!��9	��1�2���	$���	�.��/	�����%��	$���	%��	 ��1�2��	��7���"�*	
	

�!�.�!	'C 		

������ ������.	��	5!�%9����	5!�.�!#	�%�����.�	 � �  !"#$%!"&"'(&#$ 	


���	��C	 ) � � �� �� � � * 
�	
																																															

	 �$/5	 ���9	 .�1/��9	 ��9���#	 
 	 ��	 ��1�2��	 $���	 ��	 !���� /��	 /��$#	  �%�	 �$/5	 
 	 �� ���.�	
�	����	�� ����"�#�� *	 �!� ��	 �$/5	 ��	 ������%�����"�# 	 �	 ��	 ��	 ��$���	 ��	 .�<�	 ����%�*	 ��$�	 �/	
��1�2���	�$/5���	����	���	!���8���	�	�5�!�8���	�� � ��	 �	�$/5���	.�<�.�	%/.�0�%�	/	%�!.���.�	
!���� �8���	��1�2���*	

��	5!�.�!#	/����	��1�2���	 � 	�		 	��	� ��0���	��	

� + 	 	

�	!���� /��	��	�$�	�	��.�	�$�	��	!���� /��	&�!	���� �	��	��1�2���	 � 	�		 *	�$���$�	��<�		

� , 	 � - 	

����	/���/	��1�2���		 � 	�		 		� ��0���.�	��		

� . 	 	
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���������� 	 
 C	��1�2��	 � /	 ���	 � 0	  ���	 ��	$�.5��.��%	��1�2���	 � 	 �	 !���� /��	 ��	 �$$�	 ��	 ��	
!���� /��	��1�2��	 � *			

��1�2��	 � /	�� �����	��"	�	��1�2��	�/5!�%��	��1�2��/	 � *	


 ��0�.�	 ��	 1 	 $���/	 ��1�2���	 $���	 ��	 5��.�%!��/	 $��	 ��$�1	 �5�%�# 	 %�	1 2 3 � 
 � *	
�!�!����	 ��	  �9%���%�	 ��	 ���	 $����	 &/��	  �%��!���	 / 	 �����/	 ��	 �5�!�8���	 $�.5��.��%�!����	 �	
5!�&!�����	/����	�	5!���$�#	"%�	��.�	7�!./����%�	/	 �������.	�$���./*	

����� 	
 C	��$�	��	 1 2 3 � 
 � *	$�	�/	 ����������	�������	/�����C	

-A� 
 4 1 	

'A� ) 4 1 5 � /4 1 	 �%��!����%	/	�����/	��	$�.5��.��%�!����	

4A� � � 6� 647 2 1 5  8 � 6647 4 1 	

����	��	 1 	�� ���	 9 � 5����	���	 9 � ��1�&!�	��1�2���*	

	

	

��&��'()�'�*��+��,�#��-�
�

� � �����������������������

�!�%5��%���.�	��	 ' 	5/%�	5�������.�	�$�5�!�.��%*	����.�	���	��1�2��	 ) *	��$�	��	 : 	&!��	
!���� �8���	��1�2���	 � *	����	��	&!��		

:
'

	

�����	.��� �$�������� 	 ��1�2��� � *	 ��$�	 ��	&!��	 ' 	5��!����	%�$�	 ��	$���0��$	
;

<
	>�%�&��� /��?*	 ��	

5!�.�!#	 �$�	&�	$�8$�8/	&�8���	 ' #	$���	 ��	 ' 	 ��������	 ����$�	$���0��$	
;

<
	5!�&��<��	 ��	

�

�
#	1��	 ��	 : 	

&!��	5������������	&���	$���1	&!���	��	$�8$�8�*	

	

� � �� !��������������������

��$�	 ��	 
 * = <*	 ��!���%����	 5������������	 ��1�2���	 � 	 ��	 &�%�	 �����$�	 �������.	
$���0��$/		

>� � � �
: � � �

: � 
 �
	

1��	��	��	 : 	.�!�	�$/5�*	
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� � "�#$�� %��&�$������'������������


���	5��!� /.���.�	 ��	 ��	 
 	$���0��	 �$/5*	 ��$��#	 
 � �� �� � �� � � � � � <� #	1 � 3 � 
 � *	
��$�	��	 ) � �� 6?� � 6@ � � � � � 6A� 2 
 	�	��$�	��	��!���%����	��1�2���	 � 6B � ��0���	��	

>�� 6B � � ! ; #	! � � C � ! D �
�

D
	

�����#	����	�����	��	��C	

>� � � �
D

<
*	

��$�	��	 E � �� F? � � F@ � � � � � FG� 2 
 #	%�$�	��	�	 � - #	����	��C	

>� 	 � �
H

<
*	

���%�����	��	5�%����	"%�	��	����	 >� � + 	 � D	

��<�C	

� + 	 � �� 6? � � 6@ � � � � � 6A� � F? � � F@ � � � � � FG� 	

��	�����	��	��		

>� � + 	 � �
I . J

'
�

I
'

.
J
'

� > � � � . > � 	 � 	

�����%�%�$	���	��7���8���	��	"%�	���	��<�	��.�	 �	�5 �8������	��/0��	�	/�����.�	$��	"%�	��	
5!�$� ���#	���	��	$!� 	��%�!��/	��!���%����	5������ /��#	%�	��	&���	�!����	�5�.��/%�	��*	

	

� � ���� !�����������������

��$�	��	 
 � - 	�$/5	���9	.�1/��9	��9���#	 1 2 3 � 
 � 	9 � ��1�&!�	��1�2���*	

	
����� 	� C	,�/�	���.���.����%�- 	�/�$8���	 >K 1 L MN��O	 �	$��/	��<�C	

-A� P� 
 � � � 	

'A� � � 6� 647 2 1 5 > �Q � 6647 � � Q >� � 6�647 #	 	� 6 , � F � -� RS� $S T $	 @/����	 9 �
���%�����%�A	

 ���	��	 %�� %��� (� 	��	 1 *	

	
�!�2���	%!��$�	 � 
� 1� > � 	 ���	��	 #� �� ��%�� %��� (� *	��$�	��	 � 4 1 #	>� � � 	��	� ��$�	 �	

��!���%���/	 ��1�2���	 � *	 $�	 ��	 � T 
 	 �	 >� � � � � #	 ����	 ��	 � 	 �$�!�	 �	������ ����"�#�� $�	 ��	
� T - 	�	>� � � � N #	����	��	 � 	�/��� 	������%�����"�#� 	



��������	
�����	���	����	��

�
	�

��0���
�������1)�2(�
�3'��
	

=����	 ��	 �������9	 5��.���	 ��!���%����	 ��	 5���.	 �$)������ #� !��$��%� 	 @�������
.��	���� A*	 
���	5���.	 ���%��	 ��	 � 	%�<���	 ��	 ���$�.	 ���.��% �!��.	 ��1�2��/	 � 4 
 #	 ������.�	
�/.�!�0$/	$�!�$%�!��%�$/	@&!��A	 U� � � #	��	��!�2���	��0��*		

	

	

 	
	

	
U� � � 	
	
�������������������	/��&�

	
	

��	&�	 U	&���	�$/0����	5!�.�������	 �9%�����.�	� ����/	.�!� �����%#	�������	%!�<���.�	��	
UV� WM" X�X( � Y 4 1#	1��	��	

UV� WM" X�X( � Y � � " Z U [ ( � � � � 4 
 \" Z U � � � [ ( � 	

	

���������� 	 � C	 �!����$������	 UK 
 L = 	  ���	 ��	 ��/0����	 5!�.�������	 ���	 � 
� 1 � 	 �$�	 ��<�	
R	 4 ] 	@F�!�����	 9 � ��1�&!�#	$���	 ��	 ��&���	 � ��������.	 ���9	5��/�%��!� ��9	 ��%�!����	 M" X�X( � A	
��<�	��	 UV� � 	 � 4 1 *	

$�	��	 U� 
 � 	$���0��	�$/5#	 U	��	5!��%�	��/0����	5!�.�������*	

��$�	 ��	 /	 5!��%�!/	 ��!���%����	 � 
� 1� > � 	 ��!���%����	 ��7�������	  �	 ���$�	 �$/5	 � 	 = 	 �	
$�$�	��	 UV� � � � 4 1 #	R� 4 ] #	 ��.�	��	��	 �	���$�	 � 4 ] 	��7�������	7/�$8���		

>̂ � � � � >WUV� � � � Y � > �� � 4 
 \U� � � 4 � �� 	


��	7/�$8���	��	�� ���	 ���������.���.����%� 	��/0����	5!�.�������	 U�	

���%���	 ���	 ����$�	 $����	 ��/0����9	5!�.�������9*	 �� 	 �/	 ���$!�%��	 ��/0����	 5!�.�������	 �	
��5!�$����	 ��/0����	 5!�.�������*	 ��/0����	 5!�.����� ��	 ��	 ���$!�%��1	 %�5�	 �$�	 ��	 �$/5	 �����9	
�!�����%�	5!�&!����*	���$/	��/0���/	5!�.������/	��� ���%����	��!�2/��	�����	7/�$8���	!��5�����*	
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��&���	 ����!#	 �	 $�����	 1/&�	 ����!*	 ��	 �!/1��	 �%!���# 	 �$�	 �����	 �1!�0	 ���&�!�	 >5��.�?#	 �!/1�	
>1���/?	������	��&���	����!#	�	���	1/&�	����!*	
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�!�.�%�.�	 ��	 $���	 1��	 5����	 %�&���	 5�1������	 @$��/	 1��	 �%!�%�1��/	 � �&!���A#	 5�������	
�����.	�1!�0/	��	��1�%����	5�������	�!/1�1	�1!�0�*	 �!/1�.	!�0�.�#	���	��	�1!�	�/�%�	�/.�	@ 6����
<��������� A#	$���	��	�&��"�����	� ���*		��#	/	�$���.���	���0 �"��	����	%�$��	��%/�8���*	

	

����	�.�	5!���%�����	�1!/	���	�%!���	��	�/�%�.	�/.� .*	����	��.�	/�5"%�%�	��/	�!�%/	�1!�	
��	��/0��	$���	�/.�	����	�����$�	�/��	@ .��	�����<��������� A*	��*	$���	��&�%�$	�����1	�1!�0�	����	
�����$	1/&�%$/	�!/1�1	�1!�0�*	
��$��	�1!�	��	$�!��% �	 �	.�����!����	7���.���	/	�$���.���	$��	
"%�	�/	$��$/!��8���	��	%!<�"%/#	�/$8���#	5!�1���!�	 � .�2/	$/5�8�	�	5!�����8�	�	�!/1�*	

�%!�%�"$/	 7�!./	 ���/�%�	 �/.�	 ��7���"/	 ���	 $���0��	 � $/5�	 �%!�%�1���C	_ 4 U	  �	 5!��1	
�1!�0�	 �	 z 4 { 	  �	 �!/1�1	 �1!�0�#	 �	 ���	7/�$8���	 ��	 !�����.	 �!���� �%�.�	 z� � _� z� 	 �	z� � _� z� 	$���	
5!���%������/	 !� /�%�%�	 �1!�	 5!��1	 �	 �!/1�1	 �1!�0�# 	 !��5�$%����*	 
��$��	 �1!�	 ��	 .�����!�	
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y �

|
}
}
}
~W•� � _� � z� � � • � � _� � z� � Y W•� � _� � z� � � • � � _� � z� � Y � W•� � _� � z< � � • � � _� � z< � Y

W•� � _� � z� � � • � � _� � z� � Y W•� � _� � z� � � • � � _� � z� � Y � W•� � _� � z< � � • � � _� � z< � Y
€ € € €

W•� � _; � z� � � • � � _; � z� � Y W•� � _; � z� � � • � � _; � z� � Y � W•� � _; � z< � � • � � _; � z< � Y•
‚
‚
‚
ƒ

	



��������	
�����	���	����	��

�
���

�!�.�!	,C 	�	�����6��.����	/��,*����	�����=���	�����- 	

=����	��	���5� ��%���9	&�.�%!�0��9	�1�!�	��	%�$� �� ��	>����.�	 �%��!���$�?*	���.�%!�.�	
�1!/	 1��	 �.�.�	 ���	 �1!�0�#	 ���	 ����	 �/	 ���9���	 ��%� !���	 ����.�0��	 /	 $��7��$%/*	 ���%���	 ���	
�%!�%�1���C	��	��!�2/�/	���	��	��	��!�2/�/*		

�	 �!�1�������	 5!�0�#	 ���	 ���	 �1!�0�	 �/	 ���	  �%��!�� �$�	 $���	 �/	  ������	 5�0�����	  ��0��*	
�/<���8	��.�	��������	��$� �	��	�9	�5%/<�	%�	�.	5!� ���<�	��	5!� ���/	����	�	�����0�	�����	5!�%��	
�!/1�1#	���	��	�&���8�	&�%�	��/2���*	

����"����	���/$�	.�!�	&�%�	�� ������*	�%!�%�1���	�� !�����	 ��0�	��	��	!��5���%�	 ��NNN„S'	
��	 5�$���	 �!/1�.	 �1!�0/#	 ��$	 ��	 ��!�����.	 .�1/	 / �% �	 ��NNN„S'	 @�	 &�<�%�JA*	 �!�	 0�./	
5!�.�%�.�	 ��	 ���	 5�������	 ���� �	 ��	 ��$�1	 %!���1	 �� 8�#	 ��	 ��	 ��.�9	 �1!�0�*	 
��	 �1!�	 ��	 �1!�	
5!�.�������9	 �/.�	@ .��	�����<� ���� ���� A*	 �!�&��.	@���	 ����.�A	��	 /	%�.�	"%�	 ���$�	 �%!���	 �.�	
5���%�8��	 ��	 ��	 ��!�2/��#	 &� 	 �& �!�	 "%�	 ��	 ��!/��	 ��	 ��	 �!/1�	 �%!���	 /!���%�*	 $�	 �����	 �1!�0	
��!/��	 ��	 ��	 ����	 �!/1�	��!�2���%�	����	 ��	 ./	%�	�� ��%�	��NNN„S'	��	5�$���	�	 ��"	 ���1���.	 ��	
��!�����.	��&���	��"	 ��NNN„S'#	"%�	��	/$/5��	 ��NNN„S'*	��	�!/1�	�%!���#	�$�	5!��	�1!�0	��!/��	
��	����	�!/1�	����	��!�2���%�#	%�	����	 ��0�	��	��	 ����	�!/1�	��&�%�	 ��NNN„S'	�	����	>.����%�?	��	
5!��1	�1!�0�#	����	��	5!��.	���&����	��	�	��	��	��! �2/��	�	��&���	&�!	 ��NNN„S'	@%�&���	4A*	
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�/�5��*	��!�2������	5��!� /.���	��	%�	���	7�!.�	��	 %!<�"%/	�!<�	8��/	����$�	�	��%��!/�/	5!�7�%#	�	
��	��!�����	5��!� /.���	��	�����	7�!.�	�5/�%�	8��/	 �	��	%��	��0��	5�����	%!<�"��	/0�"��	��	"%�%/	
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�	 .��1�.	 �1!�.�	 5!�!���	 ���$�	 �%!�%�1���	 ����<�	 ��	 �1!�0	 <���	 ��	 ���&�!�	 �$8��/	 $��/	
�!/1�	�1!�0	����	 /	 �%���/	 /��5!��	 ��	5!������*	 �	5! �.�!/	+A	�����	 ��	 ��	 �������	 �1!�0	��	<���	 ��	
�!/1�	 �1!�0	 %�0��	 5!������	 ���1��	 � &�!*	 �!�!����	 � �	 !� .�%!�%�	 ��/0���/	 �%!�%�1��/	 5������	
>1����?	 ��	 ��!���%����.	 ! …	 �	 ��!���%����.	 5������	 >5��.�?	 ! †*	 ��$��	 �%!�%�1���	 �� ���	 ��	
�	/��.���� �������	#� 	 @�	:��� �������8 A*	 �%!�%�1���	 $��	 $���	 ��	 � &�!	 ��!�2���	 �$8���	 ��" ���	 ��	
��!���%����.	 � 	�� ���	��	 �������������	#� 	@�����������8 A*	

���%�����	 ��	 5�%����	 $���	 � &�!	 %�	 $��/	 �$8��/	 %!�& �	 ���&!�%�	 /	 �1!�D	 ��!����#	 <���.�	 ��	
5!�%5��%���.�	 ��	 ��	 ���$�	 �1!�0	� �&!�%�	���&���/	. �1/�/	 �$8��/*	�	 �1!�#	 ���&����	 �$8���	 ���$�1	
�1!�0�	 �����	��	� &�!�	�!/1�9	�1!�0�*	�%�1�	$���	� 1!�0	������	���/$/	%!�&�	��	�.�	��	/./	$��/	
��	�$8��/	�!/1�	�1!�0�	���&!�%�	#	%�	�1!�0	.�!�	>7� !.�!�%�?	��!������	�	�$8���.�	�!/1�9	�1!�0�*	

��	 $����	 ������	 .�<�	 &�%�	 7�!.�!���	 %�	 ��!������D	 
� �����	 5!�%5��%��$�	 ��	 ��	 ��	
��!������	���$�1	�1!�0�	 ��������	��	5!�"��.	��$/�% �/	�	���	��	��������	��	�1!�0	 ��	$�$�	��	
��	���1���	$��$/!��%�	5���"�%�*	��$�2�	%!�&�	��	5!� %5��%���.�	��	��	���$�	�1!�0	���	�1!��	�1!/#	�	
5!�%5��%�����.�	 ��	 ��	 �1!/	 �1!�0	 1����	 $��	 � 	 � ��� 8���#	 %�	 ��	 ��.�	 ��"%�	  ������0$�	 ��	
5���"����.	 ��%���9	 �1!�0�#	 ��%�	 ���1���	 %�$/��	 �$8� ��	 �.�	 ��$/	 5������8/	 ��	 &/�/��	 �$8���	
��%���9	 �1!�0�*	 ��	5!�.�!#	 ��%�!�$8���	 � .�2/	$/5�8 �	 �	5!�����8�*	 �/58�	 �	5!����8�	 ��5!�$����	
.�2/��&��	 �����/#	 ���	 ���$�	 5�!	 $/5�8	 :	 5!�����8	 .� <�	 &�%�	 .�����!��	 ��/0����#	 ��!	 �����	
5!�����8	 /	 �����.	 5�!���/	 .�<�	 5!�����%�	 !�&/	 ����� .	 $/58/#	 �	 ����	 �	 �����	 ���%�����	 ��	
5!�����	���	/	�������.	5�!���/	��$�.	�!/1�.	$/58/#	 �%�*	

��	!� �.�!�.�#	�.�.�	���	&�%��	$�.5����%�C	

�	���$�	�1!�0	&�!�	����/	�$8��/	��	�����/	.�����	!� 8�������1	� &�!�	$���	��	 �������	
��	���1���.	��!�����/	�	�$8���.�	�!/1�9	�1!�0�*	

��	���$�	�1!�0���	��!������	�	�$8���.�	�!/1�9	�1!�0 �	��	%�0��*	

	

���� 	:	��	�$����&!��/.	��	�$8���	 " ‡	��	���&���.	��	�������	�1!�0	 S	��	.�<�	5��%���	&����	
!� /�%�%	���&�!�.	�$8���	!� ��0�%�	��	 " 6

‡#	��$	���$�	�!/1�	�1!�0	 $	�	�����	��%��/	5!�	�$8���	 "F
‡*	

���� 	 :	 ��	 �$����&!��/.	 ��1���!�	 5��%�����.	 �%���/	 @ �����8� ����� A*	 �!/1�	 $�.5����%�	
���� 	 :	 ���1	 �$����&!��/.�	 :	 ��	 ��	 ��!������	 ���$�1	 �1!� 0�	 �	 �$8���	 �!/1�9	 �1!�0�	 %�0��	 :	
�.5��8�!�	 ��	 ��!������	 ���	 �1!�0�	 �	 %!���.	 �/	 ��%�* 	 �&�1	 ���1	 /�����	 ��	 ��$��	 $�<�	 ��	 �/	
�0�$������	�1!�0�	/	$��!����8���*	

	

������.�	 ����	 7�!.���/	 ��7���8��/	 ���� 	 :	 ���1	 �$����&!��/.�	 >�� �$�.?	 ���	 �1!�0�#	
����	 �	 ������#	"%�	��	&���	5!���%�������	 /	5�1����� /	4*-*	��$�	��	5���"����	 ����	5!���%�������	
��!���%����.	 ! ˆ #	�	��$�	��	��!������	������	�	��������/	!���	5!��� %�������	��!���%����.	 ‰̂*	
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��$�	�%!�%�1���	 � ‰̂� ‰0� 	�	��!���%����	���&�!�	�$8���	 � ! ˆ � ! 0� 	%�$�	��C	

-A� ��!������	�/	%�0��C	 ! ˆ � ‰ ˆ 	�	! 0 � ‰0#	R&� x	

'A� ���$�	 �1!�0	&�!�	 ! ˆ c!0	%�$�	 ��	 .�$��.� �!�	 ����/	 �0�$����/	 $�!�����%#	  �	 ��%�	
��!������	�	���&�!/	�$8���	�!/1�9	�1!�0�	

	

��	 ����	 ��7���8���	 ���� 	 :	 ��	 �$����&!��/.	 ��	 !����%�<�	 �$8���	 �	 ��!������* 	 �	 !����%�<�	
���$�	�1!�0	%�0��	5!������	$���	��	� &�!	��5!���%�	 ��%���	�1!�0�	�	��!������	���	�1!�0�	�	%!���.	�/	
$�� ��%��%��*	

�5�8������	 ��/0��	 ���� 	 :	 ���1	 �$����&!��/.�	 ��	 ���� 	 :	 ��	 �$���&!��/.	  �	 5�%5/��	
�%!�%�1���*	 ��	 ��	 �$����&!��/.	 /	$���.	 ��	 ��!���%�� ��	 ���&�!�	 ��!�2���	 �%!�%�1���	 �����$�	 � 	  �	
���$�1	�1!�0�#	%�C	

	���������� 	�	C	���� 	:	��	�$����&!��/.	5�%5/��	�%!�%�1���	��	5�!	 � &‡� x‡� 	%�$�	��	��		

• ˆ � &‡� x‡� r • ˆ � &� x‡� #	 �	���$/	�%!�%�1��/	 &	

	�		

• 0� &‡� x‡� r • 0� &‡� x� #	 �	���$/	�%!�%�1��/	 x*	

	

����	 ��	 1���!�	 �	 &���	 $�.	 �$����&!��/./	 5��%�����	 � �	 5�%����	 ���1���	 �1 ��%��8���	 �	
������%�����%�*	 ���9	 ��	 ��$� ��	 ��	  �	 $���0��	 &!��	 �1���%�	 @�1!�0�A	 �	 $���0��	 &!��	 5�%5/��9	
�%!�%�1���	 �$����&!��/.	 /��$	 5��%���*	 ��#	 ������%� ����%	 ����	 �&� &�2���	 /	 �5"%�.	 ��/0��/*	
��/0��8�	 �/	 /��<���	 ����%��	 ��5�!�	 ��	 ��2/	 ��	 $!�%�! ��/.�	 ��	 �����/	 $���9	 ��	 � �����%�	
������$��%����	�$����&!��/.*	��	$��8�5%�	�/	5� ��%� 	5��	�� ���.	5!�0�"�������	$��8�5%�	 ���� 	:	
���1	�$����&!��/.�*	
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�/�$8���	5��/��	 .�!�	 /$/5��	 �/%5/%	 ��	%!<�"%/	5��/2 ��	5�	&���	$����	8���*	 ��%� ������
���� �,�?�	�	��	����	��- 	��	8���	5�	$����	��	5��/��	�����$�	5�%!�<���*	

���%�����	 ��	 5�%����	  �"%�	 %�$��	 8���	  ���/</��	 ��	 ��	  ���	 !����%�<��D	 
�1���!	 ��	 %�	
5�%����	 .�<�.�	 ����	 �$�	 5��.�%!�.�	 8��/	 5�	 $����	 5� �/��	 ����	 �����$�	 5�%!�<���*	 �	 %�.	
��/0��/	 ��$�	 �1��%�	$���	 �����/	 ��	%!<�"%/	 .�1/	5!� .���.	 ��.�	 ���1	5���"����#	&� 	5!�.���	
5���"����	 ��%���9	 �1���%�	 ��%��!�%�	 ��$�	 ��%�!��*	 � �	5!�.�!#	!� .�%!��.�	8��/	5�	$����	$���0���	
5��/��	���.�"/��	5�%!�<��/*	�	���.	��/0��/	��$�	7�! .�	����	.���	��	5!����/	��/	$���0��/	$��/	
�/	5!�� ����*	�.�������.	5!�� ������	%�	7�!.�	��	/" %���%�	%!�"$���	5!�� ������	�	����	1/&�%�	��	
5!�9��/#	���	��	5�������%�	5!�7�%*	��	%�$��	8���	�� 	.�<�	&�%�	!����%�<��	

$�	 ��	 _6� ! � 	 � ��0�.�	7/�$8��/	%!�<���	5�	8���	 ! 	 ��$�	 �������/�	 S#	S � �� �� � � ' #	 �	 ��	
zF� ! � 	 � ��0�.�	 7/�$8��/	 5��/��	 5�	 8���	 ! 	 7�!.�	 $#	$ � �� �� � � : #	 ����	 ��	 !����%�<��	 8���	
!�"����	�����0���C	
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�!���$�.	 ����� �	 %!<�"%�	 %!�&�	 ����%�	 !�0/��	 �	 �	 &! ��/	 7�!.�	 ��	 %!<�"%/#	 ��!	 �/1�!�0��	
5��.�%!���#	&!��	7�!.�	 ��	%!<�"%/	 ��	5!�.������*	 $ �	7�!.�	 �0�$/��	 ��	5�� ������.	 ��!�2���1	
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!� ��0�%�.	 ��!���8���.�	 /����	 �%!/$%/!�	%�$�	 ��7�!. �8���#	 �%�5���.	 8��%!��� �8���#	9�.�1���"�/	
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5�������9	 7�!.�#	 ���5�! ��/	 8���	 �	 �%!/$%/!/	 %!<�"% �*	 ��	 $!��/	 ��.�	 �	 ��	 5!�$%�0��.	 5!�.�!/	
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4*� �!����8�	 .�1/	 5����%�	 $�./��$�8����	 5�!/$�#	 ��7�!.� "/��	 $/58�	 �	 ������	 8���	 �	
��$�8���*	 �!����8�	 ���/	 �1!���0���	 ��	 5��/��	 ��%/	 8 ��/	 ���.	 $/58�.�	 @5!����8�	
.�1/	 $�!��%�%�	 !� ��0�%�	 5�5/�%�#	 &��/��#	 �5�8����� �	 �$8���	 $��	 ����!�$%��	 ��0��	
$���.	 !� ��0�%�.	 $/58�.�	 �/��	 !� ��0�%�	 8���A*	 �!�. �!C	 ����"���	 $�.5�����	 5!�	
5!�����	�����9	5!�� ����	�/��	!� ��0�%�	!�&�%#	 �%� .	����%��	$����%�%����	!�&�%�	$��	
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$/5����/*	

,*� ���	 5�%!�"�0�	 �.��/	 ��%/	 1!���0�/	 8��/#	 : #	 %�	 ��	 .�$��.����	 8���	 $��/	 �/	 ���	
�5!�.��	��	5��%�*	
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( #	$���.	��	���%�<�	�����	$/5�8*	���#	��"	/�5"%����� #	.�<�.�	5!�%5��%���%�	��	%!�"�$	
!�$��.�	 ( #	/ !�$/��	��/0����	&!��	$/5�8�#	1��	��	�0�$/��	��	 �����	$/5�8	!��1/��	��	
5�!/$/*	 
��	 5!�%5��%��$�	 ��	 .�<�	 5�������%���%�	 &� 	 /%�8���	 ��	 !� /�%�%	 .�����#	
%�$�	��#	&!��	5�!/$�	5����%�9	$/58�.�	��	�%!�1�	�1! ���0��	%!�"$�.	!�$��.�	
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5!�.�	!�$��.�/	5�!/$/*	I%�	��"�#	������������	����� 	!�$��.�	$/58/	��	�� ������	��	
������������	 ���9	 ��%���9	 !�$��.�#	 /$��/0/�/��	 �	 �� �	 $���	 �/	 5����%�	 ��	 ��%�1	
5!����8�	@!� .�%!��/��	%!�"�$	�!�2������	.�����1	�� �%�	���	!�$��.�!����	5/%�.	������	
�	%����� ���#	���	5!�5%��%��$�	��	!�����A*	��1/���� %	��	�����	5!�����8	5�"����	%�0��	
����/	!�$��./	���$�.	$/58/	��	��$��/0���*	
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5!�.����	5�!/$�*	
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)*� ��	$!��/	 ���$�1	5�!����	 �%��!��	$/58�	 "���/	5�!/�<& ���	5!����8�.�	$���	 �.	 �/��	
�����</	8��/*	�$���$�	5��%���	��"�	%�$��9	5!�����8� #	$/5�8	&�!�	&���	$�1	��	���9	��	
�����$�.	��!���%����.*	B���	5�!/�<&���	��	(*	

-(* � ��	5!�.���/	5�!/�<&���	5!�����8	 ��	 � �!"���	5�	8��� 	$��/	 ��	5��/���	 ��!�2���.	
$/58/*	���	5!����8�	�.��/	��%�	$���%��%��	%!�"�$	5! �� ������#	 ! Œ	5�	������8�*	

--* � ���	 5!����8�	  ���/	 5�%!�"�0��/	 1!���0�/	 8��/	 �	 !��5 ����/	 8���	 $���	 �/	 5/%�.	
!�$��.�!����	5��/�����	��	�%!���	��%���9	5!�����8�* 	

-'* � ���$�	 5!�����8	 &�!�	 �����	 5!�����	 !�$��.�!����	 @ ��.����#6	��� ��	�8 A	 %�$�	 ��	
.�$��.� �!�	����	�0�$�����	5!�7�%#	/ �.��/��	$��	�� %�	5���"����	��%���9	5!�����8�*	

	

��	 !� �.�!�.�#	 %!<�"%�	 ��	 5���"�	 ��	 �������	 ��0��C	 ��	 %!<�"%�	 /�� �	 �$/5	$/5�8�G	 �!/1�#	
5!����8�	"���/	�����	!�$��.��	5�!/$�G	%!���#	���	$/ 58�	$���	�/	5!�.���	5�!/$�#	5!���	5�!/�<&���G	�	
0�%�!%�#	���	5�!/�<&���	� �!"����/	5!����8�*	����"� ���	$/5�8�	��	5������G	���	������%����	��.�	
5!���	5�!/�<&��/	��	�����/	�����<�	8���	 �	$��/	 �� �/*	��$	��	5���"����	5!�����8�#	��	�!/1��	
�%!���#	 �$%����	 ��!	 5!���	 � &�!	 ���1	 5!�����	 $�./�� 8�!����	 $���	 ���!<�	 $��/	 ��	 8��/	 @���	 8���A	
5��/��%�#	 �	 $���$�	 ��	 !�$��.�	 5��/��%�	 5�	 %��	 8���	 @	 5!�%5��%��$�	 4A	 $�<�	 ��	 5!����8�	 ���/	
�1!���0���	��	���.	$/58�.�	5��/��	��/	8��/A*	���.�# 	5!�����	$�./��$�8���	��	7/�$8���	 uK=• L
Ž• *	 ��	5!�.�!#	 u� ! � � � 	  ��0�	 ��	 �/	 '	 !�$��.�	5����%�	5�	8���	 ! *	 ��5"%�����#	5!����8�	 .�1/	
/�����%�	 ��/0���/	 �%!�%�1��/	$�./��8�!����G	%�*	 .�1 /	 � �&!�%�	 �%!�%�1��/	 ��	 �����/	 ��$�	 ��/0����	
5!�8��/!�*	 
������#	$�.&�������	$�./��$�8����	 �%!�% �1���	 ��	 .�!�	 • 	 ��	 �$/5/	 ���9	7/�$8���	
uK=• L Ž • *	��	�����/	��%�1	�$/5�	�%!�%�1���	$�./��8�!����	@ ��.����#6	����������	�� A	��!�2/��	
��	%!<�"��	!��5�����	8���	@ ���/��� ��.����#6	��� �	��� �	���	���	�� A#	%�*	7/�$8���	$���	 ����	 /$/5��	
&!��	5�!/$�	5����%�9	5�	 ���$��	8���*	 �	$�.&���8���	 ��	 ��/0����.	5!�8���.�	$���	 ��!�2/�/	 �� /	
!�$��.�	 ��	 5�%��8������.	 $/58�.�#	 ��!�2/��	 ��	 ���# ��$�� #� ������ ���� 	 @������ �	���
�	���	���	�� A#	 �������	 7/�$8���	 $���	 �5�8�7�8�!�	 �0�$�����	 &!�� 	 5!�����	 5�	 ���$��	 8���*	 @�	
���%��$/	��	&�%�	 1������	 ��7�����%�	!��5����/	5!�� ����	 �	 !�$��.��	8���	@ ������ ���� ��.����#6	���
�	��� �	���	���	�� AA*	 ��	 $!��/#	 ��%�	 �$/5	 $�./��$�8����9	 �%!�%�1���	 � �!�2/��	 �0�$�����	 5!�7�%	
���$�1	5!����8�*	 �$/5	$�./��$�8����9	 �%!�%�1���	 ��	 ���� 	 :	 ��	 �$����&!��/.#	 �$�	 5!�����8	 ��	
.�<�	5�����%�	����	�0�$�����	5!�7�%	.�������.	����� 	�	��.�	�����	�%!�%�1���*	���%���	!����%�<��	
!��5�����	 !�$��.��	 @�&��������A	 8���	 @ �?�	�	��	��� �	���	���	��� ��.����#6	��� �	��� A	 �	 5��%���	
!����%�<��	!��5�����	5!������	8���	@ �?�	�	��	����	���	���	����������	��� A*	

��	���$�	!� ��0�%�	� &�!	&!���	$/5�8�	�	5!�����8�	� �	%!<�"%/#	• 	�	 ‘ 	!��5�$%����#	5��%�����	
!� ��0�%�	 	 �$/5	 ���� 	 :	 ���1	 �$����&��/.�*	 ���%���	 ���.����	 ���	 !� ��0�% �	 ��0���	 ��	 ��	 !�"�	 ����	
5!�&��.C	

� � ���	 "%�	 ��	 ���	 �5�.��/%�#	 .�<�	 ��	 �� ����%�	 ��	 5!�� ��8�	 $�!��%�	 .�$������	
�%!�%�1���*	 
���#	 .�<�	 &�%�	 5�$� ���	 ��	  �	 &���	 $�� �	 &!�����	 • 	 �	 ‘ #	 5��%���	
���.����	�����	 ���� 	:	��	�$����&!��/.*	



��������	
�����	���	����	��

�
���

� � $�	<���.�	��	��!<�.�	7�$��!���	�%!�%�1���#	����	.� <�.�	/$��/0�%�	$��8�5%	 �����<�
�.��� ’ @�/.	�	��	#��� *	
��	.�<�	&�%�	��7�������	$��	�$/5	�%!�%�1���	%�$� 	��	�������	
5!�����8	 ��	 .�<�	5�����%�	 ����	 �0�$�����	5!�7�%	5�	 5����%��	 !�$��.���	5�!/8�	  �	
��"�	 ��	 ’ *	 
��	 .�<�	&�%�	5�$� ���	%�$�	 ��	  �	 ���$�	 ’ e N #	5��%���	‘ “	%�$�	 ��	  �	
���$�	 ‘ r ‘ “	�	���$�	 • #	’ @�/.	�	��	#��� 5��%���*		

	

��1/��	��	��$� �%�	��	�$�	�/	 • 	�	‘ 	&��$���0��#	!����%�<��	!��5�����	8���	$����!1�!�	/ 	
��!���%����	$�	1!���8�	$���	��	.�<�	������%����	�5� ��%�*	

��0���.�	 ��%�����.	 !� .�%!����.	 ��/0����9	 5!�8���	 $ ���.�	 �/	 5��� ���	 !�$��.�*	
��!����	��	/�0�%�	��	����	5!�8��	.�<�	&�%�	�5����	5 �.��/	 ! ��$���)������� �����%�� %��� (� �@����
������ �5� �����	��	�8� �����8 AC	 .������	 $/5�8�	 5!���%������/	 ' 	 $/%���#	 �	 �&����	 ��1���!��/	 &	
��5%�8�	/	$/%���	$���	�/	�� ������	�	��	�����$�.	�� !���%����.	����<����	/	���$��	$/%���*	��$	 ' 	�	
&	%�<�	&��$���0���%�	

ˆ

<
	 ��%���	 7�$��!���#	 ��!���%����	 !��5�����	&!���	 ��5% �8�	 /	&���	 $����	 $/%���	

��1���!�	 1�	���� 	:	����	!��5�����	��	�0�$������.		
ˆ

<
*		��!���%����	��	&���	$���	$/%���	���!<�	 _	

��5%�8�	��		

%V
ˆ
< ” •

&
' –

—

_b
	

��	 5!�.�!#	 �$�	 �.�.�	 �NNN	 ��5%�8�	 �	 -NNN	 $/%���#	 ��!���%����	 ��	 ��	 /	 ������	 $/%���	 ��2�	
N��������c˜c� 	��5%�8�	��	��%�	��	�������	��0��C	

• N � �
N������� N��™ N��™

 � � �
N��š N�N› N�N��


�
� � �–	

�!�.���	 ���	 0������8�	 /	 .����/	 ��	 �������#	 ��!���%� ���	 ��	 $/5�8	 ��	 5!�.�	 ������/	 !�$��./	

@����!%�� ��1A	��	 %V
œ•žŸ• AG¡B¡

¢ *	

����	 ��	 5��%�����	 5�%����C	 I%�	 .�<�	 &�%�	 ������%��� �	 !����%�<��	 8���	 ��	 %!<�"%/	 ��	
�����!"���.	 ��7�!.�8���.�D	 �$��/0/�/��	 %!�"�$	 ����! %�� ��1�	 @$�./��$�8���A#	 .���.����	
!� /.��	8���	5!����8�	.�!�	5�$!�%�	%!�"�$	 ! Œ. ( *	��2/%�.#	$�$�	����	���	!�$��.�	!� /�%���%�	
5!�����.#	 .�!�	 ��	 1���!���%�	 �	 5!�����	 5�	 8���	 $��� 	 ��	 ����	 ��	 ! Œ. ( #	 ���0�	 &�	 5!�7�%	 &��	
��1�%����*	

��$�	��	 � � ! � 	0� �����$�!��# �$���1�# ��)#�) 	%�*	�0�$�����	&!��	!�$��.�	5����%�9	5�	8���	
$���	 ��	 .����	 ���	 �����$�	 ��	 ! 	5��������	 ��	&!���.	$/5�8�#	 • *	 �5!$��	0������8�	 ��	 ��	7/�$8���	
��!.��� �����	��	��0��#	��	 �	1!���0�/	8��/	$/5�8�	 : #	� � : � 	��	�����$�	�����/	/$/5��1	&!���	
!�$��.�	5!�.�	$/58�.�#	�	����	�����$�	-#	���	7/�$8� ��	��	�� ���	 �)����������# ��$����%�����*��-�
���� 	@��.����#6	��� �	��� �	���	���	���5����	�� A*	� � ! � 	 .�!�	 �	>$���0��/	%�$.�0����?	 ��	%!<�"%/	 �	
!�$��.�	5�	8���	 ! *		

��$�	��	 ! ;6< 	.���.����	8���	$���	��	�$��	5����%�	5/%�.	!�$��.�* 	

��$�	��	 ! ;£— 	.�L�.����	8���	$���	��	�$��	5����%�	5/%�.	!�$��.�* 	



��������	
�����	���	����	��

�
���

��$�	 ��	 " � ! � � �¤ � ! � 	 �)������� -)������ ���$�!��� ���� 	 @��.����#6	��� �	��� ����	�8�
5����	�� A#	%�*	

" � ! � ¥! �
#¦%ISj"'S(&#$&%IJ":"!#x%'S! ‡ 4 � !� X! . ¥! � X

•
	

�����#	 ��$�	 ��	 � � ! � 	  ����%����0� ��#� �����# � �)#) #	%�*	 	 �0�$�����	&!��	5!�����	5�	8���	
.�����	���	�����$��	��	 ! 	5���������	��	&!���.	 • *	��$�2�	��	 � � : � [ � *	
�/	7/�$8��/	�� ���.�	
�)����������# ��$��#� ���������� 	@�������	����	���	���	���5����	�� A*		

���0��	��	�	 � � ! � � �¤ � ! � 	�)�������-)������#� ���������� 	@�������	�������	�8�5����	�� A#	%�*	

� � ! � ¥! �
#¦%ISj"'S(&#$!&#„"$"!#x%'S! ‡ 4 � !� X! . ¥! � X

•
	

��$�	��	 ‰� ! � 	��!���%����	��	��%�	!�$��.�	5�	8���	 ! 	!� /�%/��	5!�����.*	�����	��	����	

� � ! � � ‰� ! � "�!� 	

��$�	

>� ! � � � ! � ! Œ� ” ‰� ! � � ( 	

��%�!5!�%�!���	$��	 �0�$�����	5!�7�%*	��$��.�	5�	8�� �	 ! #	!� /�%/��	5!�����.	 ‰� ! � #	$���	1���!�"�	
5!�7�%	� ! � ! Œ� ” ‰� ! � #	���	��	%�1�	��"	����%��	.�!�	&�%�	��/ �%	%!�"�$	! �$��.�*	

��7���8���	 7/�$8���	 �� �� ‰� >c! ;6< 	 @! ;6< /	 �.����	 .���.����	 5!�9��%�����	 8���A	 �.��/	
�.����	 �	&���	$���	 •c‘ 	�	&���	$���	��%�	�$/5	!�$��.��9	�%!�%�1���	5!����� 8�*	��<�	��	5�$� �%�	
��	 $���	 •c‘ 	 %�<�	 &��$���0���%�#	 &���	 $���	 �� 	 7/�$8���	 �� �� ‰� >c! ;6< 	  �	 ��!�2���	 �$/5	
�%!�%�1���	 $����!1�!�	 /��7�!.��*	 H!���0��	 �!�����%� 	 ���9	 7/�$8���	 � ��0�����.�	 ��	
� ‡� � ‡� ‰‡� >‡c!‡;6< *	����	��.�	��$� �%�	1�����	%�!2����	���1	5�1������ *	

�� ��!��, C	>‡� ! � � N 	6���.�/������� ! �/�#��#����#�.�#���A�����������#���

‰‡� ! � �
(

! � ! Œ
	

��$� C 	 $�	 ��	  �	 ��$�	 ’ e N� > � ! � r ’ #	 ����	 ��$�	 5!�����8	 .�<�	 5�&���"�%�	 ����	 �0�$����� 	
5!�7�%	 ������.	 �����	 ����%��	 5�!/$�#	 %�	 ��	 ����	 >� ! � Z ’ *	 $�	 ��#	 ��	 �!/1�	 �%!���#	
>� ! � Z �’ 	����	��	 �	5!����8�	&����	��	��	/�5"%�	��	!�$��.�! �	5�	%��	8���*	�!�.�	%�.�#	
��<�	/	!����%�<�	 �’ Z > � ! � Z ’ #	%�	\>� ! �\ [ ’ #	�	/	1!���0��.	��/0��/	 >‡� ! � � N *	�!/1�	
%�!2����	�����	��!	

\>� ! �\ � \� ! � ! Œ� ” ‰� ! � � ( \ [ ’ §  ¨‰ � ! � �
(

! � ! Œ
¨ [

’
� : � ! Œ�

� 	



��������	
�����	���	����	��

�
���

�� ��!��2 C	����.�����	B��.������ 	! 4 � ! ;6<
‡ �X: � X������#�.�#��� *	I ���.	9�B�

! ;6<
‡ � ! Œ. ( 	

��$� C 	 �!�%5��%���.�	 �/5!�%��#	 ��	 5��%���	 ��$�	 ��%�!���	 8 ���#	 � ! � �X! � � X	 /�/%�!	 ��%�!����	
� ! ;6<

‡ �X: � X#	 $���	 ���/	 �&��������*	 � �&�!�.�	 �������	 %�$��	 ��% �!���*	 
���	 5!�����8	 ��	
�&��������.	8���.	 ! � 	 .�<�	5�������%�	 ����	5!�9��	5�	5!�����	  �	 ! �V ! � 	&� 	1/&�%$�	 /	
5!�����	 �	 &� 	 5��������	 %!�"$���#	 5����������.	 �&�� ������	 8���	 ��	 ! � *	 
��	 ��	 /	
$��%!���$8���	��	5!�%5��%��$�.	�	!����%�<�*	I%�	��	 �!/1�1	����	%�!2����	%�0�#	!�$��.�	$���	
"����	 �����</	 8��/	 1���!�"�	 5!����/	 ��	 ��1�!��"�/#	 %�	‰� ! ;6< � � � #	 %�	 �%�1�	 .�<�.�	
5!�.���%�	%��!�./	-#	%�		

\>� ! ;6< �\ � \� ! ;6< � ! Œ� ” ‰� ! ;6< � � ( \ � \! ;6< � � ! Œ. ( �\ [ ’ 	

 �	��������	����$�	 •c‘ *	�!�.�	%�.�#	 ! ;6<
‡ � ! Œ. ( 	� *	

�

�� ��!��3 C	‰‡� ! � � % V©‡� ª � 	

��$� C 	 ��	 • 	 ��������	 ����$�#	 ‰� ! � 	 .�<�	 &�%�	 �5!�$��.�!���	 $��	 ��!���%����	 ��	 ����%�� 	
!�$��.�	5�	8���		 ! 	1���!�"�	5!����/*	
��	��	��!���%����	��	!�$��.�	�� �5�	��	>���%�����1	
$/58�?#	%�	��	$/58�	$���	��	%���	��.�	5��/�/	5�	8�� �	$���	��	�����$�	���	��<�	��	 ! *	$�	
��	5!���%�.�	.�����	��!���%����	�	$/%���.�	�	��5%�8 �.�	�	5�0�%$�	!���#	��$�	��.	$/%���	
5!���%������/	$/58�#	�	��$�	��.	��5%�8�	5!���%����� �/	!�$��.�	5�	8���	.�����	���	�����$��	
��	 ! *	H���!���	�� �$�.	���1	.�����	��!���%����#	 ‰� ! � 	��	��!���%����	��	��	��%�	$/%���	

5!� ��*	
��	��!���%����	.�<�	&�%�	�5!�$��.�!���	� ! � �.	 %
V

Gž«¬® 
A¯¬Ÿ  #	"%�	��	/	���.	��/0��/	

‰� ! � � % V©� ª � *	�	1!���8�	��	%�	 ‰‡� ! � � % V©‡� ª � 	� *	

�

�� ��!��4 C	)�.�������� ��������� ����#��� 	� ��#�.�#���� ����� ��� �� �	�	� �/���/���	�����
��������%	���$	�C�

�

� ‡� ! � �

°
±
²

±
³

N�

J' •
! � ! Œ

(
–

J' •
: � ! Œ

(
– �

�X

! Z ! Œ. (

! Œ. ( Z ! Z :

! r :

	

	



��������	
�����	���	����	��

�
���

" ‡� ! � �

°
±
²

±
³

N�

�
! � ! Œ

N�

�X

! Z ! Œ. (

! Œ. ( Z ! Z :

! r :

	

	

� ‡� ! � �

°
±±
²

±±
³

N�

� �
(

! � ! Œ
�

� �
(

: � ! Œ
�

X

! Z ! Œ. (

! Œ. ( Z ! Z :

! r :

	

	

� ‡� ! � �

°
±
²

±
³

N�

(
� ! � ! Œ� � �

N�

X

! Z ! Œ. (

! Œ. ( Z ! Z :

! r :

	

��$� C 	��.&��������.	%��!�.�	-	�	4	��&���.�	�������	

(
! � ! Œ

� % V©‡� ª � 	

��1�!%�.������.	���1	� !� �	��&���	��	

´' g
(

! � ! Œ
h � �� ‡� ! � 	

�!�2������.	 ���1	 � !� �	 ��&���.�	 5!��	 � !� 	 /	 ����	 %��!�.�*	 ��7�!��8�!����.	 � !� �	  �	
� ‡� ! � 	��&���.�	 " ‡� ! � C	

" ‡� ! � � W� ‡� ! � Y¤ �

°
±±
²

±±
³

N�

µJ' •
! � ! Œ

(
–¶ ¤

µJ' •
: � ! Œ

(
–¶ ¤�

�X

! Z ! Œ. (

! Œ. ( Z ! Z :

! r :

�

°
±
²

±
³

N�

�
! � ! Œ

(

n
�
(

N�

�X

! Z ! Œ. (

! Œ. ( Z ! Z :

! r :

�

°
±
²

±
³

N�

�
! � ! Œ

N�

�X

! Z ! Œ. (

! Œ. ( Z ! Z :

! r :

	



��������	
�����	���	����	��

�
���

	��!�"�����.	0������8�	 � ‡� ! � � ‰ ‡� ! � " ‡�!� #	%��!�.�	-	�	5!�%9����	��$� ���1	� !� �	 �	
" ‡� ! � #	��&���.�	0�%�!%/	�����0��/	���	%��!�.�C	

� ‡� ! � � ‰ ‡� ! � " ‡�!� �
(

! � ! Œ
n

°
±
²

±
³

N�

�
! � ! Œ

N�

�X

! Z ! Œ. (

! Œ. ( Z ! Z :

! r :

�

°
±
²

±
³

N�

(
� ! � ! Œ� �

N�

�X

! Z ! Œ. (

! Œ. ( Z ! Z :

! r :

	

��%�1!�������.	� !� �	 �	 � ‡� ! � #	��&���	��	��	%!���	�����0���	���	%��!�.�	 �	 � ‡� ! � 	� *	

	

���	%��!�.�	�/	������	!� .�%!���	5���"����	%!<�"%�* 	��	"%�	��	��"���	��	$�./��$�8����.	
�%!�%�1���.�	 5�������0��9	 5!�����8�D	 �	 1!���0��.	 �� /0��/	 ���	 �%!�%�1���	 �/	 $�.5��%��	
����!�2���#	�%�1�	$�./��$�8���	5�	&���	$����	8���	� ��	&���	$����	$�.&���8���	8���	����	��	5!�7�%�	
$���	 ��	 �/��*	 
��	 ����!�2����%	 ��	 5�1����	 ��!	 ��.	 � �5/"%�	 �1!���0������	 5!����0���	
5!�9��%�����	�%!�%�1���	&� 	/%�8���	��	��������%	%� �!�.�*	��5"%���	1���!���#	!����%�<��	!��5�����	
8���	 �/	 ��%�	&� 	 �& �!�	 ��	 ��	 �/	5!����8�	 �1!���0�� �	 ��	 !�$��.�!����	 ��.�	5�	 ������	8���*	 
��	
����	/	5�%5/���%�	%�0��	/	��/0��/	$���	�.�.�	$���0� �	&!��	5!�����8�*	

	

�!���%���	��	��"	��	�!�0/��.�	�%�%��%�$�	 �	!����%� <��	!��5�����*	

��$�	��	 „ � ! ;£— � ! Œ	

��$�	��	 !/	�0�$������	!�5�����	5!������	8���	

��$�	��	 j"& � ! � 	��!������	!��5�����	5!������	8���*		

��	�����/	5!�%9����9	%��!�.�	�	���1�	"%�	��	��%�$�/% �#	�����C	

	

� ‡� : � � � �
(

: � ! Œ· ¸ ¹ ¸ º
»

� � �
(
„

�
„ � (

„
	

� ‡� : � � J' ¼
: � ! Œ½¾¿¾À

»

(
Á � J' g

„
(

h 	



��������	
�����	���	����	��

�
�	�


0�$�����	8���	 �����	 � 	0������8�	 ��	 ���	%!�&�	&�!	 ��	5�$!���	 ���	%!�"$���*	 ��	5�0�%�$	
�.�.�	 8��/	 $�"%����	 ! Œ	 �	 %!�"�$	 $�./��$�8���9	 5�!/$�	 ( #	 ���	 $�$�	 ����	 ���	 $�./��$�8����	
5�!/$�	 !� /�%���%�	 5!�����.#	 %�	 ����	  ��0�	 ��	 8���	 5!���$�.	 �����	 5!�����	 .�!�	 ��	 5!�$!���	
%!�"�$	��"�	$�./��$�8����9	5�!/$�	��	5!�.�!C	5����� �	�.�	"��%	$�./��$�8����9	5�!/$�#	��	$���9	
��	 5!�����.	 !� /�%�����	%!�#	%�	 �����	  ��0�	 ��	 8��� 	 5!���$�.	%!�	 ��%��!���	 5!�����	 .�!�	 5�$!�%�	
%!�"�$	"��%	5����%�9	$�./��$�8����9	5�!/$�#	%�C	

!/ � ! Œ.
� ‡� : �

� ‡� : �
� ! Œ.

(„
„ � (

n J' g
„
(

h	

j"& � ! � � ( � „ � ( � .
( � „ �

� „ � ( � � n J'� g
„
(

h	

��	&��.�	������	$�$�	��	5���"��/	���	5!�.�������	�� ��	��.�	���9���	5!��	� ����C	

Â� ‡� : �

Â(
� �

�
„

[ N 	

Â!/
Â(

�
„ �

� „ � ( � � n J' g
„
(

h �
„

„ � (
4 g

�
�

� Ãh	

Âj"& � ! �

Â(
� „ � �( �

�(„ �

� „ � ( � � n J' g
„
(

h n Ä� .
„

„ � (
J' g

„
(

hÅ	

Â� ‡� : �

Â(
� �

�
(

[ N 	

	

� 	��%�9	�����0���	����.�	��C	

� � =�7%�����	���!�%����1#	������	��	��<�1	�0�$������	5 !������	8���	�	����	5!�����*	

� � ����	1!���0��	8���#	����	��	�0�$������	�	��!������	 5!������	8���	�	����	��	5!�����*	

� � ��$�	��	 ( 	5!�&��<���	�/��#	 � ‡� : � 	��	5!�&��<���	������8�G	�	��$	��	 ( 	5!�&��<���	 „ #	� ‡� : � 	��	
5!�&��<���	�/��*	

� � ��$�	 „ 	 %�<�	 &��$���0���%�#	 � ‡� : � 	 ��	 5!�&��<���	 ������8�#	 �0�$������	 �	 ��!������	 8�� �	
5��%��/	����$�#	&!��	5!�.�����9	!�$��.�	5�	���$�.	$ /58/	%�<�	&��$���0���%�*	

	

	



��������	
�����	���	����	��

�
���

��&�1�*)�D����>�1�E��

�����	 ��	 5��%�����	 5�%����	 $�$�	 5�%!�<���	 $/5�8�	 .� <�	 /%�8�%�	 ��	 .����	 $���	 ��	
5!���%������*	 ��!����#	 ����	 /%�8��	 ��	 .����	 ��	  ��� ��%�	 �	 ��	%�1�	$�$�	 ��	%�	%!�<���	 .�����!���*	
���/�5"%�����	5!�%5��%��$�	 ��	 ��	 ' � ÆÇ	%!�<���	 �.�	8��/	$�"%����	 x� ' � #	$���	 ��	$���%��%��	 ���	
!��%/��	7/�$8���	5�	 ' 	�	5��%���	�����$�	��!���%����	%!�<���	$�	&���	$�.	 5!����8/*	�!�0�	$���	��	
$!���	 � �	 ���	5!�%5��%��$�	 ��	 ��	$/5�8	 ��/0����	%!� <�	5!����8�	 .�2/	 ���.	5!����8�.�	$���	 	 ��	
�������/	 ��	 %!<�"%/*	 $�	 &��.�	 ��/	 5!�%5��%��$/	 /$� �/0���	 /	 .����	 %�	 &�	 ������	 ��	 ����$�9	
��5�%!�&��9	 $�.5��$�8���*	 �%�1�	 $�!��%�.�	 .���7�$�� ��/	 5!�%5��%��$/	 $���	 $�<�	 ��	 ��		
��!���%����	��	��	��2�	5!�����8	5!�5�!8�������	���1 ����	5!�����*		

����	 ��.�	 .����	 ��%	/	5!�%9����.	 ���/	 .���7�$���%�	 .�������.	5!�%5��%��$�	6*	����	
5!�%5��%��$�	6	$�<�C	

6�*	 	 ���	$/58�	 �.��/	 ����%�0�/	7/�$8��/	$���	5!���% �����	%!�"$���	%!�<���	 x� ' � 	$���	 ��	
$���%��%��	 ���	 !��%/��	 5�	 ' *	 �!������	 %!�<���	 ��	 .���	 /	 5�!�2���/	 ��	 �/<���.	
�!�.���$�1	5�!����	$���	��	�5�.����	/	5!�%5��%��8�	 +*	��!���%����	��	$/5�8	/����	
%!�<���	 ��&���	 5��/�/	 ��$�1	 5!����8�	 �����$�	 ��	 ��� 1���.	 /���/	 /	 /$/5���	
5!�����*	 ��!���%����	 ��	 ���	 5��/��	 &/��	 5�	 8���	 � 	 ��%�!����	 � ! � �X! � � X	 ��	
5!�5�!8�������	5!�����	��!�2���1	5!����8�	5�	8���	�  	%�1	��%�!����*	��	��#	!�����#	
.�<�	����%�	��	5!�����8	5��/��	���/	8��/	$/58�.�	$� ��	�/	���1�	%!�<���	��1�	���.	
$/58�.�	 ��	$���9	��	 ��"��	5/%�.	����!%�� ��1�#	 ��!	 5!�����8	 ��	 ��	$/5�8	$���	 ��	
��"��	 $��	 ���1�	 ��.�	 5!�9��%�����	 ��%�!��%���*	 ��	 & ��.�	 � &�1��	 ��/	 .�1/����%	
5!�%5��%�����.�	 ��	 ��	 5!�����8	 �1!���0��	 ��	 5!����� 	 5�	 ������%�����	 8���	 /	 &���	
$���.	�!�.���$�.	%!��/%$/*	

�� .�%!��.�	����	���/$/	���$�1	5�%!�"�0�	��	$!��/	5 �!����*	
�	.�<�	5!�9��%�%�	�����</	
8��/	$��/	 ��	5!�.��	5/%�.	����!%�� ��1�	���	 .�<�	�� ���	%!�<�%�	5��/��*	 $�	�.�.�	 !����%�</	/	
$����	 ��$�	5�%!�"�0�	%!�<�	5��/��#	����	 ��	%/	5��%� ��%�	�5�8�7�0��	 ��$��/0��	8���	@ ���� �55��	�� A#	
! 0#	 � ���	 $���	 $/58�	 ����	 5!�9��%�%�	 ������/	 8��/	  &� 1	 ����$�9	 %!�"$���*	 ��$�	 �/	 ���	 $/58�	
����%�0��#	����	&�%�	5!�����	� ���	8���	 ! 0#	%�	��<�	

! ;£— Z ! 0	

"%�	��"�	/	�$����&!��/./	 ! 0	��	.�<�	&�%�	�%!�1�	����	��	 ! ;£— #	��!	%���	5!����8�	.�1/	5!�����%�	
5�	8���	$���	��	� .�2/	 ! ;£— 	�	! 0#	5!�	0�./	����!%�� ��1	��%���	��%�	$��	5!�	8���	 ! ;£— *	��	5!����8�	
��	 ����	 �.�%�	 ��%�	%!�"$���	 ��%/	5!����/#	 ���	 ����	 5!�9��	 /����	 ����	 8���	 ��1�	 �!/1�	 5!����8�*	
�!�.�	 %�.�	 ��	 ! ;£— � ! 0*	 ��	 �����	  ��0�	 ��	 ��	 5�%!�"�0�	 %!�<�%�	 5!����8�	 � $�	 �	 ��.�	 �$�	 ��	
5!�.�	������/	!�$��./#	�	/	%�.	��/0��/	���	��	5!�9� �%�%�	5!�/	8��/	��	$��/	���2/*	

����	 ��.�	 ����%�	 $�$��	 /%�8��	 ����	 5!�%5��%��$�	 �.� 	 ��	 �� /	 5!�����	 �	 ����!%�� ��1�*	
��$�	 ��	 È	 /���	 5�%!�"�0�	 $���	 �/	 5!�.���	 ���.����	 ����/	 !�$� �./*	 
���	 ��	 � � È 	 /���	 ���9	
5�%!�"�0�	 $���	 ��	 %!�<�%�	 5��/��	 5!�����8�*	 ��	 5!�% 5��%��8�	 6�	 ����	 ��	 � � È 	 5!�����	 $���	 ��	
��%��!�	 /����	%!�<���#	 �	 È	5!�����	$���	 ��	 ��%��!�	 ��!�$%��	 /����	 ����!%�� �� 1�*	 ��$�	 ��	 �	 �����	

‰� ! � �
É� ª �

£� ª �
*	��$�	��	 ‰Ê� ! � 	��!���%����	5!�����	��%��!���9	��!�$%��	5!�$�	���� !%���1�#	%�		

‰Ê� ! � �
(&#$!&#„"$"#�Ëj"&%'SÌ•�J%„"„j%&ËS�S'Í"!#x%'S!

" � ! �
	



��������	
�����	���	����	��

�
���


������#	 ‰Ê� ! � 	��	��!���%����	��	!�$��.�	���	��	5!���.0���1	$/58� *	�%�1�	��	

‰Ê� ! � � È‰� ! � 	

 �	!� ��$/	��	5!�%9����9	5�1������	1��	��	 ‰Ê� ! � � ‰� ! � 	

�	 ���%��$/	 ���� �.�	 &�� /	 �������1	 .�����*	 ����"��.� 	 .���7�$�����	 %��!�.�	 � 	
5�1������	-*-*		

�� ��!��,5 C		>� ! � � � ! � ! Œ� ” ‰� ! � � ( � N 	�	‰� ! � �
Î

ªVª Ï
*	

��$�	��	

‰Ê� ! ;6< � � � 	

‰Ê� ! ;6< � � È‰� ! ;6< � § ‰� ! ;6< � �
�
È

	

>W! :S' Y � W! :S' � ! ŒY ” ‰W! :S' Y � ( � N 	

	%��!�.�	'	5��%���C	

�� ��!��25 C		! ;6< � ! Œ. (È *		

���!�.�	4	��%���	��5!�.������	���	5�	 ‰Ê� ! � 	%�*	

�� ��!��35 C			‰Ê� ! � � % V©� ª � *	

��1�!�%.������.	�	$�!�"�����.	%��!�.�	-M#	'M	�	4M	� �&���.�	

� � ! � � �J'W‰Ê� ! � Y � �J'WÈ‰� ! � Y � �J' g
(È

! � ! Œ
h � J' g

! � ! Œ

(È
h	

��7�!��8�!����.	��&���.�C	

" � ! � �

°
±
²

±
³

N�

�
! � ! Œ

N�

�X

! Z ! Œ. (È

! Œ. (È Z ! Z ! ;£—

! r ! ;£—

	

�� �	 � � ! � � ‰� ! � ” " � ! � 	�	�����	��<�#	5�	��		



��������	
�����	���	����	��

�
���

� � ! � �

°
±
²

±
³

N

(
� ! � ! Œ� �

N

i" X

! Z ! Œ. (È

! Œ. (È Z ! Z ! ;£—

! r ! ;£—

	

�/&��.�!����.	��&���.�	.���7�$����/	%��!�./	+C	

	

�� ��!��45 C			� � ! � �

°
±
²

±
³

N�

J' •
ªVª Ï

ÎÐ
–

J' •
;Vª Ï

ÎÐ
– �

�X

! Z ! Œ. (È

! Œ. (È Z ! Z ! ;£—

! r ! ;£—

	

	

" � ! � �

°
±
²

±
³

N�

�
! � ! Œ

N�

�X

! Z ! Œ. (È

! Œ. (È Z ! Z ! ;£—

! r ! ;£—

	

	

� � ! � �

°
±±
²

±±
³

N�

� �
(

! � ! Œ
�

� �
(

: � ! Œ
�

X

! Z ! Œ. (È

! Œ. (È Z ! Z ! ;£—

! r ! ;£—

	

	

� � ! � �

°
±
²

±
³

N

(
� ! � ! Œ� �

N

i" X

! Z ! Œ. (È

! Œ. (È Z ! Z ! ;£—

! r ! ;£—

	

	



��������	
�����	���	����	��

�
���


�%���	��.	��"	������	��	�!�0/��.�	 È� ! ;6< � ! ;£— cx*	���	�.�.�	���	�����0���	 ! ;6< �
! Œ. (È 	 �	 „ � ! ;£— � ! Œ	 �	 ���	 ��.	 �����%��/*	=����	 ��	 �&� &�2���	 � 	0����� �8�	 ��	 ���	$/58�	
 ���%�	$/5/�/#	%�	

Ñ � � ! � „! � �
ª B¡Ò

ª BÓ

	

��%�1!�������.	��&���.�C	

Ñ
(

� ! � ! Œ� � „!
ª B¡Ò

ª BÓ

� � g
(

! ;£— � ! Œ
�

(
! ;6< � ! Œ

h �
�
È

�
(
„

� � 	

�����	��	��		

È �
„

( . „
	

	

��������/	�����0��/	��&���.�	� 	0������8�	��	�0�$�� ���	��&�%�$	� 	%!�<���	5�	8/%��77	8���#	 ! ;£— #	
.�!�	&�%�	�����$	%!�"$/	%!�<���#	�0�$�����	��&�%�$	 � 	%!�<���	��C	

x � Ñ � ! ;£— � ! �
(

� ! � ! Œ� � „!
ª B¡Ò

ª BÓ

	

��%�1!�������.	 ��&���.�	 ��	 ��	 x � „ � ( ” J' •
»

ÎÐ
–#	 �	 /&�8/�/��	 �����0��/	  �	 È	 ��&���.�	 �	

0�%�!%/	5�%!�&�/	�����0��/#	%�C	

x � „ � ( ” J' •� .
»

Î
– � ( µ

Ð

�VÐ
� J' •

�

�VÐ
–¶	@MA	

È �
„

( . „
	

! ;6< � ! Œ. (È �
(„

( . „
. ! Œ	

! ;£— � ! Œ. „ 	

����	��	5�%!�&��	�!�0/��%�	 !/	�	�0�$������	!��5�����	5!������	8���#	 j"& � ! � 	�	��!������	!��5�����	
5!������	 8���#	 Ô� ! � � ! ;£— � ! ;6< 	 �	 �5��1	 8���	 �	 � � ! ;£— � 	 �	 5!���0��	&!��	 ����!%�� ��1�	 5�	
$/58/*	 ���	 ���	 5!�.�������	 �/	 � !�<���	 5!�$�	 „ #	 $���	 �5�%	  �����	 ��	 5�!�.�%�!�	 (cx*	
�/&��.�!����.	���9	5!�%9����9	�����0���	��&���.�C	



��������	
�����	���	����	��

�
���

!/ � ! ;£— � x � ! Œ. „ � x � ! Œ. ( ” J' g
�

� � È
h	

j"& � ! � �
(„ �

( . „
� � „ � x � � � ( � Ä

È �

� � È
� �J' g

�
� � È

hÅ	

Ô� ! � �
„ �

( . „
�

(È �

� � È
	

� � ! ;£— � � J' g� .
„
(

h � J' g
�

� � È
h �

„ � x
(

	

����"����	 ���9	 5�!�.�%�!�	 .�<�.�	 ����%�	 %!�<����.	 �  ����	 5�	 (cx	 ���9	 ���.	 5!�%9����9	
�����0���*	 ��7�!��8�!����.	 � !� �	  �	 „� È� ! ;6< � ! ;£— � !/� j"& � ! � � Ô� ! � � � � ! ;£— � 	 5�	
(�Æ�Õ"ÇÖÇ×ØÙ�ÆÇÚÛctÜÇ�cx	@%!�"�$	%!�<���A	��&���.�C	

Â„
Âx

�
( . „

„
�

�
È

e N��� 	

ÂÈ
Âx

�
(

„ � ( . „ �
�

� � � È � �

(È
e N��� 	

Â! ;6<

Âx
�

( �

„ � ( . „ �
�

� � � È � �

È
e N���	

Â! ;£—

Âx
�

( . „
„

�
�
È

e N��� 	

Â!/
Âx

�
(
„

�
� � È

È
e N��� 	

Âj"& � ! �

Âx
�

(
� ( . „ � „

� �x � ( . „ � � „ � � Ý N [
Âj"& � ! �

Âx
[

(x
( . „

���	

ÂÔ� ! �

Âx
�

�( . „
( . „

� � � È e N��™	



��������	
�����	���	����	��

�
���

Â� � ! ;£— �

Âx
�

�
„

�
� � È

(È
e N��š	

Â„
Â(

�
„ � � � ( . „ � x

(„
� � µ

È . J' � � � È �

È
¶ e N���"	

ÂÈ
Â(

� �
x

„ � ( . „ �
� �

x� � � È � �

( � È
[ N���"	

Â! ;6<

Â(
�

„ � � (x
„ � ( . „ �

� È �
x� � � È � �

(È
e N���"	

Â! ;£—

Â(
�

Â„
Â(

e N���" 	

Â!/
Â(

�
Â!
Â(

e N���" 	

Âj"& � ! �

Â(
�

(x„ � � � � „ � � � ( . „ � x� �

(„ � ( . „ �
� x ÄÈ � � � � � È � µ

È . J' � � � È �

È
¶

�

Å e N���" 	

ÂÔ� ! �

Â(
�

„ � � �(x � x„
( � ( . „ �

� � È � � � J' � � � È � � �È e N��™" 	

Â� � ! ;£— �

Â(
� �

x
(„

� �
x� � � È �

( � È
[ N��š"	

�� /�%�%	��	���$��	$�$�	��	�	�0�$�����C	$�$�	%!�<�� �	�	����!%�� ��1	5��%��/	�$/5���	%�$�	�/	
�	8���	����C	.���.����#	.�$��.����	8���	$��	�	�0�$� �����	@-*4#	-*+#	-*,#	-*4�#	-*+�#	-*,�A*	����	
%!�"$���	%!�<���	�	����!%�� ��1�	%�$�2�	������	��	� ���	���5�! ���	�	�5��1�	@-*3#	-*;#	-*3�#	-*;�A*	
$�	%!�"$���	%!�<���	!��%/#	����	��	%!�<���	$/5�8�	 .����#	�	5!�����	5/%�.	����!%���1�	����	@-*6A#	
�	�$�	%!�"�$	����!%�� ��1�	!��%�	����	��	5!����8�	. ����	!�$��.�!��/#	�	$/58�	��"�	%!�<�	5!����8�	
��.��%����	@-*6�A*	

H!���0��	 ��/0�����	 .�����	 ��	 �����	 ��	 !� /�%�%�	 5!� %9����1	 .�����*	 $�	 x	 5��%���	
&��$���0��#	��!<����/��	 ( 	$���%��%��.#	����	�����0���	@MA	�.5��8�!�	��	�	 „ 	5��%���	&��$���0��*	

��%��	�����	��	 È	�5!�$��.�!�.�	-#	 ! ;6< 	��	 ! Œ. ( #	�	��%���	5!�.�������	��/	/	&��$���0��*	
��	
��	5!�8� ��	!�"����	�������1	.�����	 �	��/0��	$���	 ��	5��%���	1!���0��	8���*	��	�!/1�	�%!���	�$�	



��������	
�����	���	����	��

�
���

�� ����.�	 ��	 ( 	 %�<�	 $�	 &��$���0���%�#	  ��!<����/��	 x	 $���%��%��.#	 ����	 È	 �5!�$��.�!�.�	 (#	
� � ! ;£— � 	 %�<�	 �/��#	 ��$	 ���	 ��%���	 5!�.�������	 /$��/0/�/��	 �	 ! ;6< #	 %�<�	 $�	 &��$���0���%�*	 $�	
����!%�� ��1	5!�%�!���	5��$/5�#	��	5��%���	%�	$���0 ���	%!�<���	$���	.�<�	!�"�%�	%�	��� �%�	8��/*	

	

	

��0�(F3>�����*�

	

I%�	 ��	 .�<�	 !���	 �	 �7�$�����%�	%!<�"%�	 �5�����9	 /	5 !�%9����.	5�1������.�D	 �� .�%!��.�	
5!��	 �������	 .����*	 ��<�.�	 ��7�����%�	.�!/	 ��&�%$�	 $��	 �!�����%	$/5�����9	!�&�	.��/�	 �/.�	
%!�"$���	5!�� ������	�	����!%�� ��1�*	��&�0�����	�� 	5�����%�	%��	&!��	��	&!���.	$/5�8�	5!�	0�./	
��&���.�	.�!/#	 Þ #	$���	5!���%�����	5!���0��	��"�$	5�	$/58/*	
��	.�< �	&�%�	��%�!5!�%�!���	$��	
��"�$	 5�	 $/58/#	 ��!	 ��	 �0�$�����	 5!�7�%	 5!����8�	 �� ���$	 �/��*	 ��	 ���&����.	 %!<�"%/#	 5!���0��	
5!�9��	@��	� A	��	ß: #	1��	 ��	 ß	�����$�	/���/	$/5�8�	$���	 �/	 ��&���	!�$��.�/	5�!/$ /#	�	5!���0��	
%!�"$���	�/	

ß! Œ. (� � : � 	

����0��	�!�����%	 �	 Þ 	��	����	

ß� : � ! Œ� � (� � : � � „ � ( � ( ” J' g
„
(

h	

�������	 5�%����	 $���	 ��	 5��%�����	 ��	 .�<�	 ��	 !� ��0 �%�	 �!1��� �8���	 %!<�"%�	 �����%�	 ��	 ����1	
��&�%$�D	 �!�%5��%���.�#	 ��	 ��	 �����	 5!�/ ���	 ���/�% !��/	 %�$�	 ��	 /$/5��	 ����!%����1	 .�<�	 &�%�	
!� .�%!��	$��	$��%!����	5!�.�������	 	  �	5�������0�� 1	�������8�	���/$�*	��<�	��	 !� ��0�%	� &�!	
/$/5��1	����!%�� ��1�	5�	$/58/#	 � T � � : � �	5�����%�	 Þ D	$�	��	 /���	 ����!%�� ��1�	5�	$/58/	
� #	/���	$/5�8�	$���	&�	$/5�����#	 ß#	&�	&��	� � % V©	�	����	�����C	

Þ � ß � : � ! Œ� � (� � � � � % V©� „ � (� 	


5%�.����	 $���0���	 ����!%�� ��1�#	 � ‡#	 .�<�	&�%�	 �!�0/��%�	 ��7�!��8�!����.	 5��������	 ��� ��0���	
5�	 � 	�	� �����0������.	� !� �	��	�/��.#	�	%�$�	��&���.� C	

„Þ
„�

� „ ” % V© � ( � N 	

�	����	��	

� ‡ � J'
»

Î
� � � : � *	

���&����	 %!<�"%�	 /	 ���.	 ��/0��/	 1���!�"�	 �5%�.���/	 $���0��/	 ����!%�� ��1�	 �	 .�$��.����	
.�1/��	&��1��%����*	



��������	
�����	���	����	��

�
���

��$�	 �� �	 � .�2/	 ����!%�� ��1�	 �	 %�$.�0����	 ��	 %!<� "%/	 /%�0�	 ��	 .����	 /	 5�1�����/	 4D	
��$�	 ( 	5��%���	��������	����$�#	8���	!��%�	��	1!���0��	8� ��	 : #	5�	.�<�.�	!���	��	��	5��%������	
����!%�� ��1�	1�����	�%��!	$��	$��$/!��8���#	&� 	�� ��!%���1�	%!<�"%�	��	&�	�5�%���*		

�!<�"%�	 ��	 �7�$������	 $���	 ��	 ��.�	 ����!%�� ��1	 /$� �/0��#	 &� 	 /5��%����	 %!�<���	 $/5�8�	
5�������0��*	�����	5��%������	%!�<���	$/5�8�	5!���� 8�	.�1/	8���	5�������%�	��	1!���0��	8���	
: #	5�	 �	 ��"�#	 ��!	5!�����8	  ��	 ��	$/5�8	 ��.�	 ��%�!�� %����	 � &�!*	 ��*	$/5�8	 ����	5!�.��	 ������/	
!�$��.�/	5�!/$/#	�	<���	��	$/5�	!�&/*	���%������.	� ���!%����1�	$��%!���"�	��	7�!.�!����	8���	��	
%!<�"%/#	%�	 �%�1�	5!����8�	 ��	 .�1/	 ��.����8���%���� 	7�!.�!�%�	8��/	$��	 /	 ��/0��/	$���	&�	$/5�8	
��"��	$��	���1�*	

	

��G��)�'��*(D���)��1��(
��E(������>�����(�')(����*3 ��•S‘ ��

	

B���	 ��	 5!�8� ��	 ��$� �%�	 ��	 !����%�<��	 !��5�����	 8 ���#	  �	 $���0��	 &!��	 $/5�8�	 �	
5!�����8�#	 •c‘ #	$����!1�!�	/	!��5�����	$�	7�!.�	$���	��	��%�	/	%� �!�.�	+*	

�!�%5��%�����.�	 ��	 5!����8�	 .�1/	 $�!��%�%�	 ��/0���� 	 �%!�%�1���#	 %�$�	 ��	���� 	 :	 ��	
�$����&!��/.	 5��%���	  �	 ���$�	 $���0��	 •c‘ *	 �!�%5��%�����.�	 �	 ��	 ��	 : e ! Œ. ( *	6���������
������-��� 	��	7/�$8���	 uK=• L Ž • *	��	5!�.�!#	 u� ! � � � 	 ��0�	��	�/	'	!�$��.�	5����%�	5�	8���	 ! *	
�$)������ ������-��� 	 ��	 .�!�	 • 	 ��	 �$/5/	 � uK=• L Ž • � *	 ���$�	��	 �������9	��7���8���	$��/	 ��.�	
/���%�	��	/	�����/	��	 •c‘ 	�	/	�����/	��	��%�	�$/5	!����%�<��9	�%!�%�1���	 • � � • � � • o� � � • à C	

��$�	��	 � 6� ! � 	�0�$�����	&!��	!�$��.��9	5�!/$�	5����%�9	��	 S�%�1	5!����8�	5�	8���	.�����	
���	�����$��	 ! 		5�	$/58/#	%�*	/$/5��	&!��	5�!/$�		 S�%�1	5!����8�	5��������	��	&!���.	$/5�8�*	

��$�	��	 � � ! � � Q � 6� ! �à
6‹� *	

��$�	 ��	 ‰6��!���%����	 ��	 !�$��.��	5�!/$�	 S�%�1	5!����8�	 !� /�%�!�	5!�����.#	 ��!����	
/ 	/����	��	��	5!�����8	5����	���.����	����/	5�!/$/ *	

��$�	��	 >6� ! � � � ! � ! Œ� n ‰6� ! � � ( *	

��$�	��	 ! ;£— � S'p � ! \� � ! � � � � : �� *	

��$�	��	 ! ;6< � �•! � ! \� � ! � � N � *	

�����	 ��.�	5!�%5��%���%�	 ��	$���$�	 1��	 !�$��.��9	5� !/$�	5������	 ��	 �����/	 !����%�<��	
!�$��.��	 �%!�%�1���#	 ��"	 �����	 ����%�	 !�$��.��	 5�!/ $�	 ��	 &�%�	 5����%�	 ��	 �%!���	 ��$�1	 S�%�1	
5!����8�	5�	 8���	 ! *	 ��!.����#	  �	&���	$��/	7�$��!��/	 �%!�%�1��/	 u�	 ��7���"�.�	 �%!�%�1��/	 u‡	 ��	
�������	 ��0��	 u‡� ! � � u � ! � . � 	 �	 u‡� ! “� � u � ! “� 	  �	 ���$�	 ! “ T ! *	 ��	 ���$�	 �$/5	 � 	7�$��!���9	
�%!�%�1���	u#	��7���"�.�	 � ‡ � � áK=• L Ž • \á � u ‡i"'%I#uâ� � *	 ����0��#	 �$�	��	 • 	 �%!�%�1���	
S�%�1	 5!����8�#	 ����	 ��	 • ª

‡#	 ��7�������	 $��	 • ª
‡ � � ‡� � • � � � #	 ��	 ���1���	 ����	 �%!�%�1���	 ������	

�����	����%��	5�!/$�	5�	8���	 ! *	

��$�	��	 ‰� ! � 	��!���%����	��	���	����%��	!�$��.��	5�!/$�	!� /�%/ ��	5!�����.*	

��$�	��	 >� ! � � � ! � ! Œ� n ‰� ! � � ( *	



��������	
�����	���	����	��

�
���

�� ��!�� , C	 ��	 �.�/�� ’ e N B� ����#	� ‘ ‡� ��/.�� ��� #�� ‘ r ‘ ‡B� ��/�� ��� 6�� �.�/�� • B� ��
��.�����	�.��	����#�� >� ! � [ ’ �6���.�/�� ! ��

��$� C 	 �!�%5��%���.�	 ��	 5��%���	 8���	 ! ‡	 %�$�	 ��	 ��	 >� ! ‡� r ’ 	 /	 !����%�<�	 ��	 %!<�"%/	 ��	 ‘ 	
5!�����8�*	 ���%���	 ���.����	 �����	5!�����8	0���	 ��	 /0�"��	 /	5!�����	5�	 8���.�	 ! r ! ‡	
.����	���	�����$�	��		

�

à
*	��$�	����	5!�����8	5!�.���	����/	����!%���1	�%!�% �1��/	������.	

����%��	 !�$��.�	5�	8���	 ! ‡*	 	 ��!�$%��	 �7�$�%	���	 ����%��	 !�$��.�	 ��	5�!��%	�0 �$�����1	
5!�7�%�	  �	 >� ! ‡� r ’ *	 �5�!����	 �7�$�%	 ��	 ��<�	 �0�$�����	 5!�����	 ���9	 5! �����8�	 5�	
8���.�	 ! r ! ‡	  �	 �����"�	 ����/	 ������8/#	 �	 ��<�	 �0�$�����	 5!���� �	 ��%�1	 5!����8�	  �	
�����"�	

�

à
*	 
��	 �5�!����	 �.�������	5!�9���	 ��	 �1!���0���	 ��	1 �!�	 ��	

;Vª Ï

à
*	 ��	 ��������	

����$�	 ‘ ‡	 %�$��	 ��	 ��	 ‘ r ‘ ‡	 �����	 ’ e
;Vª Ï

à ‡ 	 �	 5!�����8	 ��	 �.�%�	 ��&�%�$	 ������.	 ��"	
�����	 5�!/$�*	 
��	 ��	 $��%!���$8���	 ��	 5!�%5��%��$�. 	 !����%�<�#	 "%�	  ��0�	 ��	  �	 ���$�	
‘ r ‘ ‡	�	���$�	 ! 	>� ! � 	.�!�	&�%�	.����	��	 ’ *� 	

�

� �$������ 2 C	��� �.�/�� ’ r N B� ����#	� ‘ ‡� ��/.�� ��� #�� ‘ r ‘ ‡B� ��/�� ��� 6�� �.�/�� • B� ��
��.�����	�.��	� ! Œ. ( Z ! ;6< Z ! Œ. ( . ’ ��

��$� C 	� �&�!�.�	 ‘ ‡	%�$�	��	&/��	 ����������	%��!�.�	-*	$�	��	 ! ;6< e ! Œ. ( . ’ #	����	 ��	
‰� ! Œ. ( . ’ � � � #	5�	��	>� ! Œ. ( . ’ � � ’ #	"%�	��	$��%!���$8���	��	%��!�.�.	-* � �

�

�� ��!�� 3 C	��� �.�/�� ‘ r � B� 5��/�	#�� ��������� ��.����#6	���� �.�/��� ����.��B � � 6B�
������	�	�����/	�������/.	�	��	#�����

��$� C 	 �!�%5��%���.�	 ��	  �	 ��$�	 S	 �	 ��$�	 ! � ! ‡#	 7/�$8���	 � 6	 ��	 5!�$����	 /	 ! ‡*	 ��	  ��0�	 ��	
��/0����	 �%!�%�1���	 S�%�1	5!����8�	 / �.�	 /	 �& �!	5� �%���/	 ��!���%���/	 � ���!%�� ��1�	5�	
8���	 ! ‡*	 ��$� ���.�	 ��	 5!�����8	 ��	 .�<�	 .�$��.� �!�%�	 ���� 	 5!�7�%#	 �$�	� 6	 ����	
5��� ���	 ��	 �$/5�.	 !����%�<��9	�%!�%�1���*	�!�.�%�. �	5!��	 ��	 .�!�	 ��<�%�#	��	 �	 ���$�	
’ e N 	����!%�� ��1	�%!�%�1���	��$�1	5����8�#	!�8�.�	 $�%�1#	.�!�	������%�	���./	5� �%���/	
��!���%���/	 ����!%�� ��1�#	 !�8�.�	 ã� ’ � #	 5�	 ��$��	 8���	 /	 �$�����	 M! ‡�XX! ‡ . ’ O	 *	 ��	 ����	
%�$�#	����	&�	 �	 ’ e N 	���	5!����8�	���.	 S�%�1	�.���	��!���%���/	����!%�� ��1�	5�	8���	� 	
�$�����	 M! ‡�XX! ‡ . ’ O	 �����$/	 �/��#	 �	 ����	 &�	 S�%�	 5!�����8	 5������	 ����	 /$/5��	 5!�9��	
5��������.	 8���	 ��	 	 ! ‡	 ��	 ! ‡ . ’ *	 ��$� ���.�	 ��	 5!�����8	 $	 .�<�	 5�&���"�%�	 ����	
�0�$�����	 5!�7�%	 5�.�!����.	 8���	 �����	 ����!%�� ��1 	 �%!�%�1���	 ��	 8���	 � 	 �$�����	
M! ‡�XX! ‡ . ’ O	��	8���	 ! ‡ � ’ *	��%�/�%����	�	/	5!�$��#	���	��	%�0��	��!	.���.	�. ����.	8���	
� &�1���	��	$��$/!��8���	�	5�������	5!���%�	$���0�� �	�	.��1�	����.	$���0���.	5�	��<��	
8���	��	����$��2/��	5�5/�%	/	8���#	�	0�$	��%��!/��	 ����	5!�7�%*	@�!�.�!	-A	

��	 &��.�	 ���	 5!�8� ��	 ��$� ���#	 5!�.�%�.�	 ��	 5��%�� �	 5� �%����	 ��!���%����#	 ä#	
�� ������	��	 ’ #	%�$�	��	�$�	5!�����8	 $	5�"����	����%�/	!�$��./	5�	8���	 ! 4 M! ‡�XX! ‡ . ’ O#	
����	 ��	 ��	 �������	 ��1�2���	 ����%�C	5!�����8	 S	"����	 ����%�/	 !�$��./	5�	8���	 ! ‡#	$���	 ��	
�%���	 ��	 ��%�1	 $/58�	 $��	 �	 !�$��.�	 5!����8�	 $#	 �	 $/5�8	 ����	 5!�.�%�	 ��"�	 ��	 ����/	
!�$��.�/	5�!/$/*	 ��$�	 5!�����8	 $	5!�.���	 ���/	 �%!�%�1��/	$���	 ��	 ��	5!��&�%��	 ����� �	
!� ��$/��	/	%�.�	"%�	$��	1��	%!�&�	��	5�"����	����% �/	!�$�.�/	5�!/$/	5�	8���	� 	�$�����	



��������	
�����	���	����	��

�
�	�

M! ‡�XX! ‡ . ’ O#	��	 ��	5����%�	5�	8���	 ! ‡ � ’ *	 ���1���	 �0�$�����	5!�����	 ��	 ��	5�����%�	 �	
���.����	 ã

å

�
#	"%�	 ��	 �����%�	 ��	5��������	5!�9���	  �	 ���.����	 ã

å

�
� ! � ! Œ� ’ � *	 ��!���	

��	&�%�	��/%!��� �����	1/&�%$�.	/	5!�9��/	/����	�.� ������	8���#	$���	��	&�%�	 ã n �’ *	�!�.�	

%�.�	 �!���	��	����	��	 ã •
å

�
� ! � ! Œ� ’ � � �’– #	"%�	��	����	��	�/��	 �	 ’ [

å� ªVª Ï �

æ•å
� 	

	

�!�.�!	3C 	�/�	#��������.��#�����.�	�	 	

��$�	��	/	��!�2����	5!������8�	5!���	 �������IÍ 	5!�� ����	5�	8���	 ��NN��››„S' *		8���	
$�"%����	%�1	5!�� ����	 ��	 �NN��›„S' *	 $�	5!�%5��%���.�	 ��	 ��	 ������	%!�"�$	$���	5!���� �8	 �.�	
8���	$�"%����	5!�� ����#	����	��	5!�7�%	$���	5!���� �8	��%��!�C	

������� n ��NN��›› � ������� n �NN��› � ™™��N›��š„S' 	

�5/"%����.	8���	@/	��"�.	��/0��/	 �	��$�	 ’ A	��		 š����� #	5!�����8	��	5!����	$���0��/	��	
����š��IÍ *	��$�	��	8���	$�"%����	�	�����	��%�#	5!�7�%	$���	� ���	��%��!�	5!�����8	��		

����š�� n š����� � ����š�� n �NN��› � ›�N��™™���„S' 	

�!�.�%�.�	 ��	 ��	 5!�����8	 �5/"%����.	 8���	 ��%��!��	 . ��1��%!/$�	 ���/	  �!��/	 ��1�	 ��	
8���.	$���	��	&���	����*	I%�	5�%�!2/��	5!�%9���/	%� �!�./*	
��	0������8�	��	�!��	0��%�	$�!��%�	/	
5!�$��	 /	 8���/	 5��������	 5!�7�%�#	 �	 �	 ����	 5!�.�!	 � �	 !�����	 �	 ��%��!��	 %�$�.	 .���0��	 �$8���	 /	
������	$�.5�����* � 	

	

��	 &��.�	 $�!��%���	 �������	 ��.�	 �	 %��!�.�	 5�%!�&��	 ��	 ��	 /����.�	 ��"	 ��$�	 5��.���*	
��$�	 ��	  �	 &���	 $��/	 7�$��!��/	 �%!�%�1��/	 u#	\u\ � Q u� ! �ª 	 /$/5��	 &!��	 /5/����9	 !�$��.��9	
5�!/$�	$���	�����	��%/	7�$��!��/	�%!�%�1��/	 u*	��	&���	$���	8���	 ! � [ ! � #	��$�	��	 y � ! � � ! � � 	$����	
���9	 �%!�%�1���	 u#	 %�$��9	 ��	 ��	 u� ! � � N 	  �	 ���$�	 ! 4 � ! � � ! � � *	 ��	 &���	 $��/	 �%!�%�1��/	 u 4
y � ! � � ! � � 	 �	&���	$���	5� �%����	8��	&!��	 I 	%�$��	 ��	 ��	 �u � ! � � Z I Z u � ! � � #	 ��$�	 çª ? �ª @

D � u� 	 ���	
�$!�����	 ç D� u� 	&/��	�%!�%�1���	á	��7�������	��	�������	��0��C	

á� ! � � è
u� ! �

u� ! � � � I
u� ! � � . I

X
! T ! � � ! �

! � ! �
! � ! �

	

�!/1�.	 !�0�.�#	  �	 I e N #	á	 ��	 � ������	 � 	 u	5!���"����.	 I 	 !�$��.��9	5�!/$�	 ��	8���	 ! � 	5�	
8���	 ! � *	 �����#	 �$�	 ��.	 ��	 ��%�	 �%!�%�1���	 ‘ � � 	 5!����8�#	 ����	 ��	 é � u� 	 �0�$�����	 5!�7�%	
5!���%���1	 ‘ �%�1	5!����8�	$���	�����	�%!�%�1��/	 u*	��	&���	$���	 u 4 y � ! � � ! � � 	�	5� �%����	8��	&!��	
I Z u � ! � � #	��7���"�.�	

êDé� u� � é•ç D� u� – � é � u� 	



��������	
�����	���	����	��

�
���

"�!��4�� �/��.��	����#�� ëDé� u� e N�6����/�� u 4 y � ! � � ! � � �	�6����/�� I Z u � ! � � B���������
.��	�6�� �.�/�� ��/.�� u� 	� I �� ��	$��B��/�� .��	� ���#�� ëDé� u� [ N �6�� ��/�� u 4 y � ! � � ! � � � 	�6�� ��/��
I Z u � ! � � B���������.��	�6���.�/����/.�� u�	�I ��

��$� C 	 �!���.�	 � ��2����.	 � !� �	  �	 ë� é� u� *	 
��	 ��	 /$/5��	  �!���	 ��%��!���	 5!�.���.	
�����	 !�$��.��	5�!/$�	 ��	8���	 ! � 	 ��	8���	 ! � *	 	 �!�.���	 !�$��.��9	5�!/$�	 ��	 ��/0����	
5��� ���	 ��	 $/58�.�*	 �!�.���	 8���	 !� /�%/��	  �!���. 	 ! � � ! � 	 ‘ �%�1	 5!����8�	 �$�	 �	
��.�	 �$�	1���!�"�	5!����/	5�	8���	 ! � *	 
��	 ��	 ��	 ����%�	 �$�	 �	 ��.�	 �$�	 ��	 ����	 �������	
�� ������	 ��1�2���	 ì � 	 �	 ì � #	 1��	 ��	 ì � 	 ��1�2��	 ��	 ��	 �����	 !�$��.��	 5�!/$�	 ‘ �%�1	
5!����8�	 5�	 8���	 ! Z ! � 	 ����	 ���5���	 ��	 �������1	 $/58�#	 �	 ì � 	 ��1�2��	 ��	 ��	 �����	
!�$��.��	5�!/$�	��%���9	 ‘ � � 	5!�����8�	5�	8���	 ! [ ! � 	����	���5���	��	�������1	$/58�*	
��	 �!/1��	 �%!���#	5!�.���	 /	8���	 !� /�%/��	1/&�%$�.	 ��	 ! � � ! Œ	 �$�	 �	 ��.�	 �$�	��	 ����	
�� ������	��1�2���	 ì � 	�	ì o#	1��	��	 ì o	��1�2��	��	�������	$�$/!��%�$�	!�$��.��	5�!/$�	5�	
8���	 ! [ ! � 	 ����	 ���5���	 ��	 ��	 �����1	 $/58�	 �	 ���.����	 �����	 $ �$/!��%�$�	 !�$��.��	
5�!/$�	5�	8���	 ! 4 � ! � � ! � � 	��	���5���	��	$/58�*	�!�.�	%�.�	��#	�0�$�����	 �!� ��	/����	
5!�.���	8���#	 ë� é� u� #	�����$�C	

� ! � � ! � � n >&� ì �  ,  ì � � � � ! � � ! Œ� n >&� ì � ,  ì o�
� >& � ì � � n W� ! � � ! � � n >&� ì � � � � ! � � ! Œ� n >&� ì o� Y	

� !� 	��	5� �%����#	�����$	�/��	���	��1�%����	/	 �� �����%�	��	� !� �	/	 �1!���*	��$�	� !� 	��	
 �����	��	� &�!�	�%!�%�1���	 u#	�%�1�	��	ë� é� u� 	��	 �����	��	� &�!�	�%!�%�1���	 u�	

�!�.�%�.�	�����	��	��		

ëDé� u� � Š gé •ç 6� u� – � é •ç 6V� � u� –h

D

6‹�

� Š ë � é •ç 6� u� –

DV�

6‹Œ

	

	�	 ��	  �	 u 4 y � ! � � ! � � #	�����	 ��	 ç 6� u� 4 y � ! � � ! � � *	 
��%��	�����	 ��#	�$�	 ë� é� u� e N	 �	

&���	$���	 u 4 y � ! � � ! � � 	����	��	 ë� é •ç 6� u� – e N	 �	���$�	 S	�	���$�	 u 4 y � ! � � ! � � G	��%�	

��<�	�	 �	��/0��	�&!�/%�1	 ��$�	�������$��%�*	
��	� ����	 ��0�	��	 ��$	 ëDé� u� 	��	 �����	��	
��	 I 	��	��	 u*	� 		

�

"�!�� 7 C� ��/�� u 4 y � ! � � ! � � �� ��/�� #� 	 á � ç � u� 	 	� �������.	��� ��� #�� á� ! � � e N� 	�
á� ! � � e N��ç � u� �#�� #��!�$���������-��� ��/��	�������/�����	� u�	�ç � � u� ���	����	��H���.	9�B��/��
#��á���	�����B������#�� ç D� á� ���	������6���.�/	��	���������#� I 4 M�á � ! � � � á� ! � �O��

��$� C 	$�	�/	 u�	�ç � � u� ��5%�.����#	����	��	

ë� éWç� u� Y � éWç� � u� Y � éWç� u� Y r N	�	ë� é� u� � éWç � u� Y � é � u� Z N	

��	�����/	��.�	,*,		 ë� éWç� u� Y	�	ë � é� u� 	.�!��/	&�%�	�/��*	�!�.�	%�.�	��	



��������	
�����	���	����	��

�
���

é� u� � éWç � u� Y � éWç� � u� Y	

�	ç � u� 	��	�5%�.����	%�$�2�*	
&!�/%�#	�$�	��	 á � ç � u� 	�5%�.����#	����	��		

ë� éWç� u� Y � éWç� � u� Y � éWç� u� Y Z N	�	ë� é� u� � éWç � u� Y � é � u� r N 	

�!�.���/�/��	��./	,*,	��&���.�		

ë� é� u� � ë � é� u� � N� é � u� � éWç � u� Y � éWç� � u� Y	

�	 �����	 ��	 �/	 	 u� 	� ç � � u� � �5%�.����	 �%!�%�1���*	 ���������	%�!2����	 ��.�	 .�<�	 ��	5�$� �%�	
���/$8���.*	 � 	

�

"�!��8 C	��/����� u�	�á��������	#����/.�����#�� \u\ � \á\�	� � ! \á� ! � e N� * � ! \u� ! � e N� ��
�/��#�� u���	�����B������#��	� á���	����� *		

��$� C 	��%/�%����#	$�$�	 u����á��.��/ ���%�	&!��	!�$��.�#	 u�.�<�	&�%�	%!���7�!.�����	/ �á�$�!�$	5�	
$��!�$	5�.�!����.	 !�$��.�	 � .�2/	 �/�����9	8���G	 �	 5 �	 ��.�	 ,	%!���7�!.�8���.	 ��	 ��	
��!/"���	�5%�.�����%*	��$�	��		

� ! \u� ! � e N� � � ! � � ! � � � � ! < � 	

��$�	 ��	 „ � � u � ! � � � á � ! � � *	 
 ��0�.�	 u	$��	 u� 	 �	á	$��	 á� *	 ��7���"�.�	 u6� á6�	 „ 6	  �	
S � ���� � � ' 	 !�$/! ����	 ��	 �������	 ��0��C	 �$�	 ��	 „ 6V� r N 	 ����	 ��	 u6 � ç ª l? �ª 

»l? � u6V� � 	 �	

á6 � á 6V� G	 �	 �$�	 ��	 „ 6V� Z N	 ����	 ��	 u6 � u 6V� 	 �	 	 á6 � ç ª l? �ª 

V» l? � á6V� � G	 �	 ��$�	 ��	 	 „ 6 �
u� ! 6� � á � ! 6� *	���/$8���.	�����	��	��	 u6� ! � � á 6� ! � � R! Z ! 6V� *	I%�	��"�	��<�#	 u< � ! � �
á< � ! � � R! *	 ��	  ��0�	 ��	 �/	 ���	 ���	 �%!�%�1���	 �����$�	  �	 ! � ! � � ! � � C � ! <V� 	 �	 /	
���%��$/	�.�.�C	

u< � ! < � � \u\ � Š u < � ! 6�

<V�

6‹�

� \á\ � Š á < � ! 6�

<V�

6‹�

� á < � ! < � 	

��!	 �.�	 5!�%5��%�����	 ��	 ��	 \u\ � \á\*	 ��$�	 �/	 u� �� á� 5��� ��� � u � u � � u� � � � u < �
á< � � � á � � á� � á ��	5�	��.�	,	�����	��	�$�	��	 u	�5%�.����#	�5%�.����	��	�	 á*� 	

"�!��9 C	��/��#�� u< ��������	#������#�� ' ���/����������	� ! *	����� é � u< � B�����������/���
5��/�	#����� ' B�	���	�	�#�������/�	����/�#	�#���6	�	.����������# B�	�	�	����.����/�	�����/�#�����
�.���6���������������#���

��$� C 	 �!�.���	 �%!�%�1���	 ��	 u	 ��	 u< 	 !� /�%/��	 5!�9���.	 @1���A	 ��	 ! � ! Œ	 �$�	 �	 ��.�	 �$�	
����%��	!�$��.��	5�!/$�	���� �	��	$/58�	$���	����	� �&��	������/	!�$��.�/	5�!/$/	��	 ‘ �
%�1	 5!����8�	 �	 ����	 5!�.��	 ������/	 !�$��.�/	 5�!/$/	 5�	 8���	 .�����	 ��	 ! 	 ��	 ��%���9	



��������	
�����	���	����	��

�
���

5!�����8�*��!���%����	��	��	����	���$�	��"%�#	�$�	� /	��%���	5!����8�	5������	 S	!�$��.��9	
5�!/$�	5�	8���	.�����	��	 ! 	��C		

g� �
�
•

h
6•<

�

�	���$�.	��/0��/#	5!�.���	�%!�%�1���	!� /�%/��	���� %��.	%!�"$�.	!�$��.�!����	 ( *	�$/5��	
�0�$�����	5!�9��	 é � u<•� � � é � u< � 	��	����	�����$	

� ! � ! Œ� n Š Ë6

í

6‹Œ

g� �
�
•

h
6•<

� ( �

1��	 ��	 Ë6	 ��	 ��%���	5!����8�	5�"���/	%�0��	 ����/	 !�$��.�/	5� !/$/	5�	8���	 .�����	 ��	 ! *	

��$�	 ��	7/�$8���	 •� �
�

f
–

6•<
	 �%!�1�	 �5����/��	5�	 ' #	 ����	 ��	 �	 é � u<•� � � é � u< � 	 �%!�1�	

�5����/��	 %�$�2�*	 
���	 �����	 ��	 é � u< � 	 ���%�<�	 ����	 .�$��./.	 /	 �����"�	 ���	 �/�����	
5!�!����	&!���* � 	

�� ��!��: C���/����� á�	� î ���	�������������	#�����/��#�� \á\ � ' � �	� \î \ � ' � �������	�	�#��
' � � ' � �	�	�#��\' � � ' � \ � � ��

��$� C 	��$�	��	 ! � 	8���	%�$��	��	��	 á� ! � � e N	�	��$�	��	 ! � 	8���	%�$��	��	��	 î � ! � � e N#	.�<�.�	
5!�%5��%���%�	��	��	! � [ ! � *	��	 S � ��� 	�	$ � ��� 	��$�	��	 u6F	�%!�%�1���	������	 ' 6	!�$��.��9	
5�!/$�	5�	8���	 ! F*	��	��.�	3#	$�$�	��	 á	�5%�.����#	����	��	�	 u�� 	�5%�.����#	���0��	$�$�	��	
î 	 �5%�.����#	 ����	 ��	 �	 u�� 	 �5%�.����*	 �!�.�	 %�.�	 ��	 é� u�� � r é � u�� � 	 �	 é � u�� � r
é � u�� � *	 �!�.�%�.�	 %�$�2�	 ��	 ��	 u�� � ç <? � u�� � 	 �	 u�� � ç <@� u�� � *	 ��	 ��.�	 ,*+#	
é� u�� � � é � u�� � 	 �	 é � u�� � � é � u�� � 	 .�!��/	 &�%�	 ���	 �&�	 5� �%����#	 ���	 �&�	 ��1�%����	 � ��	
�&�	�����$�	�/��*	��	 �����/	5!�%9����9	�������$��%� 	�����	 ��	 ��	 é � u�� � � é � u�� � Z N	�	
é � u�� � � é � u�� � r N #	%�	�%�1�	�����	��	�&�	.�!��/	&�%�	�����$�	�/��#	� 	��	�/	���	�!�����%�	
éWu6FY	.�2/��&��	�����$�*	�!�.�	%�.�#	���	0�%�!�	�%!�%�1� ��	 u6F	�/	�5%�.����*		$�$�	�/	
u�� 	�	u�� 	�5%�.����	5�	��.�	+	���	��	 ' � � ' � ����	�� �\' � � ' � \ � � *	� 	

�

�� ��!��; C	����.�/�� •S‘ B�����.�����	�.��	�����.	�����.�	�	��#��	��	��$�/	 .��	����	��/�
é ��H���.	9�B�����#	��	���������#� ' ���/�.����6���.�/�������.��B��.�/��5	/�	���������� ��	#��/�#��
6���.��#�.�� é � u� � é ������#	������� 'SJS' . � ���/����	�����/���

�

� �$������ ,< C	��� �.�/�� ’ e N B� ����#�� • ‡� 	� ‘ ‡� ��/.	� ��� �� ��.�����	B� 	6� • e • ‡� 	�
‘ e ‘ ‡�����	����6���.�/�� S�#��� 6� : � [ ’ ��

�



��������	
�����	���	����	��

�
���

�� ��!��,, C�����.�/�� •S‘ �#��! ;£— � : ��

��$� C 	 ���%���	 5!�����8	 0���	 !����%�<��	 �%!�%�1���	 ���./	 �.�1/����	 5� �%���/	 ��!���%���/	
����!%�� ��1�	 5�	 8���	 $���	 ��	 &�� /	 ! ;£— *	 ��	 ��.�	 3	 �%!�%�1���	 5�	 $����	 ��	 "����	 ' 	
!�$��.��9	5�!/$�	5�	����	8���	��	�5%�.����	 �	%�1	5 !����8�*	��	��	 ! ;£— [ : #	5!�����8	
&�	 .�1��	 5�����%�	 ����	 5!�9��	 5�	 5!�����	  �	 : � ! ;£— 	 ��	 .���.	 1/&�%$�.	 /	 5!�����	
/����	 5��������	 8���	 ��	 ! ;£— � ’ 	 ��	 : � ’ *	 
��	 ��	 $��%!���$%�!��	 5!�%5��%��8�	 �	
!����%�<�	%�	��	�%�1�	 ! ;£— � : *	� 	

�

�� ��!��,2 C	����.�/�� ’ e N B�����#�� • ‡�	�‘ ‡���/.	��������.�����	B�	6� • r • ‡�	�‘ r ‘ ‡�
����	����6���.�/�� S�	��.�/�� ! 4 M! ;6< �X: OX�#��

ï‰� ! � �
Î

ªVª Ï
ï [ ’ ��

��$� C 	 � 	5������8�	-(	  ��.�	 ��	 ��	 � 6� : � [ ’ #	 �!�.�	%�.�#	 ��!���%����	 ��	 ��/0����	 ���&!��	
5�%!�"�0	 5!�.�	 !�$��.�/	 5�!/$/	 ��	 5!����8�	 S	 ��	 .����	 ��	 ’ 	 �	 \‰� ! � � ‰6� ! �\ [ ’ 	  �	
���$�	 ! *	 � 	 ��7���8���	 >� ! � c>6� ! � #	 .�<�.�	  �$��/0�%�	 ��	 ��	 \>� ! � � > 6� ! �\ [ ’ *	 ���	
�.�.�	 ��	 ��	 >6� ! � e N	@��!	&�	 /	 �/5!�%��.	 S�%�	5!�����8	%!�&���	 ��	 �.����	 ����!%�� ��1	
5�	8���	 ! A	�	>� ! � [ ’ 	� 	%��!�.�	-*	�!�.�	%�.�	��#		

>� ! � [ ’� > 6� ! � [ ’� ¨‰ � ! � �
(

! � ! Œ
¨ [ ’c ¨‰6� ! � �

(
! � ! Œ

¨ [ ’ÛÇðØÇÖÕ! 4M! ;6< �X: OX� 	

�

�� ��!��,3 C��� 	�.�/�� ’ e N B�����#�� • ‡�	�‘ ‡���/.	��������.�����	B�	6� • r • ‡�	�‘ r ‘ ‡�
����	����6���.�/�� S�	�6���.�/�� ! 4 M! Œ. (� X: OX�.��	�

ñ‰� ! � � % V©� ª � ñ [ ’ ��

	

	

	

	

	

	

	

	

	



��������	
�����	���	����	��

�
���

'*	�
���	��K��=	���
��K��	B���	�	������=��	
����B�=�	

	

�� .�%!�.�	$��$/!��%��	%!<�"%�	��	5�%!�<���.	5�%!�" �0�*	 �.�.�	%!�	&�%��	������*	�!��	
�$���.���	 $��/	 5��.�%!�.�	 �$�!�$%�!�����	 ��	 $���%�� %��.	 ��7��8���.*	 ��!.�	 �/	 � ��<���	
!�����.	%!�"$���.�		5!���$�.	5!���1�2������	8���*	� %!�%�1���	.���7�$������	�5%�.����	8���	5!�%�	
� �� � � 	5!�����C	7�!.�	0�$��/	��$	1��	���9���	!�����	8���	 ��	���%�1��	��$�	��<�	����#	 � #	/����	0�1�	
���	 ��.�9	 .���7�$/�/	 ����/	8��/	$���	 ��	 �!���	 ��	 �� "/	1!���8/	 � e � *	 
��	 �������/����	8���	
��!�2/�/	 !��5����/	 8���	 ��	 8���.	 %!<�"%/*	 �!/1�#	 �/ �0���	 ��	 %!<�"��.	 !��5�����.	 8���#	
5�%!�"�0�	 �/	 � ��<���	 !�����.	 %!�"$���.�	 @%!�<���A# 	 ��$	 ��	 ��7�!.�"/	 �	 �������/����.	 8���.�*	

5%�.����	�%!�%�1���	5�%!�"�0�	��C	5!�9��%��/	&���	 $��/	8��/	$���	����	����	��	���9���	!� �!������	
8���	@�����.��	����	�� A	&#	%�*	.�$��.����	8���	$��/	�/	������	��	5��%�*	�!�� �#	/�� �$	���	� �� �$	
7�!.�	��	%!<�"%�	��	��"���	��$	/$/5��	5!�7�%	7�!.�	 $���	���	�����/	����	�������	��	�/��*	F��5��%��	
/�� �$	7�!.�	��	%!<�"%�	��!�2/��	&!��	7�!.�	5�	5�%! �"�0/*	

�

�

&����2��(
�

&������1����./�������� 	

�!�.�	 ��	 ��5!�$����#	 � ��0���	 ��	 Ë*	 �!<�"%�	 ��	 ���%���	 ��	 ��"�	 7�!.�	 �	 5�%!�"�0�*	 ��	
• 4 � N�XXÃ � 	 ��.�	 � ��0�%�	 /���	5�%!�"�0�	5�	7�!.�*	 ��!.�	 �/	 �/ 1�!�0��	 �	5!�� ����	9�.�1���	
��&!�	$���	 �9%���	7�$���	%!�"$���	 Ì e N 	�	$���%��%��	.�!1������	%!�"$���	 x e N*	
��	�/	!�����	
%!�"$���	 .�!���	 5�	 ������8�	 !����	 ���1�*	 ��!.�	 ��!� 2/�/	 �����	 ��.������	 8���	  �	 ��&!�	 $���	
5!�� ����*	��.�����/	8��/	!�&�	> #��� ?	$���%��%��	�%�5�	��7��8���	 Í e N *	���$�	.���7�$������	
8���	 � ��$/��	 7�$���	 %!�"$���	 á e N*	 ��	 5��%���	 �1!���0����	 $�5�8�%�%�#	 %�	 �%�1�	 7�!.� 	 .�1/	
 ��������%�	��/	5�%!�<��/	!�&�	$��/	�.��/	5�	��%��	 8���*	

�	 ���$�.	%!��/%$/#	����	 �$/5	$!�%$�!�0��9	5�%!�"�0� 	 .�<�	 /��	 ��	%!<�"%�	�	$/5�%�	 ����/	
������8/	!�&�*	��%!�"�0�	%!�<�	���&���/	8��/*	��%!� <���	 �	!�&�.	$�"%�	�	 �9%���	!�����	%!�"$���	
î e N *	

�	 ���.	 ���/	 �$��8��%!�����.�	 ��	 ��	 �%�8����!��	 �	 �� .�%!�0��	 �$����&!��/.	 $���	 �.�	
�������	���&���C	���	7�!.�	5!�%�	����%�0��	 � �� � � 	5!�����	 �	��!�2������	8���#	%�*	�!<�	��.�����/	
8��/	7�$��!���.	��	��$�.	�!�.���$�.	��%�!���/	 ç e N#	��$	8���	��	���%�1��	�� �$	����	 � e N #	
/����	 0�1�	 7�!.�	 ��.�9	 .�����/	 ����/	 8��/#	 �!����/� �	 ��	 ��	 8�����/	 8��/	 � e � #	 $���	 ��	
�5%�.����	8���	5�%!�"�0�*	����	5�%!�"�0�	5�	7�!.�	 • e N 	��	 ��!�2��	&��5��%��.	/���$�.	7�!.�	
��	 %!<�"%�*	 �	 �%�8����!��	 ��.�%!�0��.	 �$����&!��/./ 	 !��5�����	 %!<�"��	 8���	 ��!� 	 	 .�!�	 ��	
 ����������			

„� � ! � �
»H<� ª �

H<•
ò
ó
–

	 �	���$�	 ! 4 � � X�X� O																																								'*-	

�

�



��������	
�����	���	����	��

�
���

&���&��1������#�����9�$��

��%/	 !��5����/	%!<�"��	 8���	 � � ! � 	 5�%!�"�0�	  ���/#	 ���	%!�&�	 ��	 ��	 ��7�!.�"/	 $���	 7� !.�	
�/��	��%/	8��/*	�!���$�.	�����	5�%!�<���	@��$	%!�<� 	5�	$����	8���	��	$/5�%�	��$/	!�&/A	5�%!�"�0�	
.�1/	5��.�%!�%�	��"�	8���*	���	&!��	5��.�%!���9	8�� �	5�	������	%!�<���	� ��0��	��	 ' 	��	��/0����	
5!�.�������*	 � �!�$	 ��	 $�.�	 5�%!�"�0�	 5��.%!��/	 8�� �	 .�!�	 ���!<�%�	 ���.����	 ����/	 8��/*	
�!�%5��%�����.�	��	 ' 	5!�%�	1������ 	:	��/	!��5����/*	��	��%�	 ' r � #	&!��	5��.�%!���9	8���	�����	
� 	7/�$8���	!��5�����	 1������ 	:	���	!��5�����	

>� ' � I � � % V` n
aD

Ib
n

�

� � % V` � I � ���� � � Ã 	

��%!�"�0�	��	 ���/	$���$�	��	8���	5��.�%!�%�	/��5!� �	���	 ���/	��	��	/	5!���$/	5��.�%!�%�	
`

�Vk lm *	
����	 �!�����%	 a	 ������	 ��	 ����1	 &!���	 5��.�%!���9	 8���	 /	 5!���$/#	 �%�1�	 ����	 �!�����%	 a	
5!���%�����	�7�$�����/	%�9����1��/	5�%!�<���	5�%!�" �0�*	

B���	 ���$�1	 5�%!�"�0�	 ��	 ��	 .���.� �!�	 �0�$�����	 %! �"�$	 $/5�����	 �����	 ������8�	 !�&�*	
��$�	 ��	 / �!�$	 ���%���	 ��	 ��"�	 ��	 �����	5��.�%!���	 8���#	5�%!�"�0	 ��	$/5�%�	 !�&/	5�	 �����<��	
8���	$��/	!� .�%!�*	��$��#	���/$�	$��/	������	5�%!� "�0	��	 ��������	��	 ���# ��$�������������� 	
$��/	!� .�%!�	/	������	%!�<���*	��$�	 ô�!� 	� ��0���	!��5����/	%�	8���*	

�

"�!�� , C� ��/�� ����9�$	� �������#�� ' r � � ����� �	�	/��� #����� �����#�B� ���� #�� ��

���$�#��� ������#	.�� ��� 1������ <� �.��� ���������� 	� �$�/	.��#���
`

�Vk lm �� ��� ����� ���������
���	9��������F,-B������������#�	��������/�#����� �9�$����������#������������%	��	6��6���

ô� ! � �
� � % V`õ � ª �

� � % V` 	

�,-�#��������#�%��5��/�	#��	�6���.��#�.�� ˜csªLÉ ô� ! � � N �	�ô� � � � � �����#�� � ,	�	� � -�����#��,	�	�
���#�-�����	���������������	9�������� � � ! � *	

��$� C 	��!���%����	��	��	�����<�	8���	.����	��	 ! 	��%�	��	��		

Š > � 'x%'"$%!#�:"Ë&"'# � n >� '"$'Sö"x%'":%÷•!#�:"Ë&"'S:$%:"'$"#„! �
í

<‹�

	

� Š % V` n
aD

Ib
n

�

� � % V` W� � W� � � � ! � Y
<
Y

í

<‹�

	

� ¼� � Š
%V` W�Võ � ª � Yn •aW� � � � ! � Y–

<

'b
%V`õ � ª �

í

<‹Œ

Á
�

� � % V` 	

�
� � % V`õ � ª �

� � % V` � 	



��������	
�����	���	����	��

�
���

	 �!�.�%�.�	 ô�!� 	 ��	 $���%��%��	 5�	 Ë	 �	 5� ��%�	 5�%!�"�0�.�*	 ��	 ��%�	 ô�!� #	 �5%�.����	
�%!�%�1���	5�%!�"�0�	��	��!�2���	8���.	 &G	5�%!�"�0	���%�����	5�%!�<��/	��$	1��	��	��2�	8��/ 	$���	
����	 ����	 ��	 &*	 $�	 &	 � ��0���	 �����</	 8��/	 5��.�%!��/	 ��	 %���#	 5�%!�"�0 	 ��	 ����7�!��%��	
� .�2/	5!�9��%����	8���	 &	�	%!�<����	����1	/ �!$�*	��!.����#	 &	 ����������C	

î � Ñ � & � ! � „ô� ! �

øùú �û�ˆ �

É

��� 	

î 	 5!���%�����	 .�!1������	 %!�"�$	 %!�<���#	 ��$	 �����	 � %!���	 �����$��%�	 5!���%�����	 .�!1�����/	
�0�$����/	��&�%*	�%�1�	��	���/$�	�	$/5�����	5�%!�"� 0�	�$�!�$%�!�����	!� �!������.	8���.	 &*	î 	
��	 ������0$�	 �	���	5�%!�"�0�#	��$��	�.��/	��%/	!�  �!�����/	8��/	 &*		

	

&���0��1��5	��

�����	 ��	 5�%!�&��	 � ���%�	 �0�$�����	 5!�7�%	 7�!.�*	 � �	 �%�����"%�	 7�!.�#	 ��/0����	 / �!�$	
5�%!�"�0�	 �.5��8�!�	 ��	 ��/0����	 &!��	 5�%!�"�0�	 5��. �%!�	 8��/	 �����	 !�&�*	 ���$�	 7�!.�	 5!�.�	

ü`

�Vk lm 	 5�%!�"�0�	 /	 5!���$/	 /	 ���$�.	 .�.��%/*	 $�	 7�!.�	 �. �	 !����/	 8��/	 ! 	 /	 ��$�.	

�!�.���$�.	%!��/%$/#	����	��.�	��7�����%�	 ý�!� 	$��	�0�$�����	&!��	5!�����	$���	7�!.�	��%��!�	/	
%�.	%!��/%$/*	 �!�.�%�.�	 ��	 ��	 ý�!� 	 �� ������	 ��	 �!�.���*	 ��!.�	 ��	 ��%��!�	 ��	 ����/	5! ����/	
$���	 ��	 8���	 �����	 !�&�	 ����	 ��	 &#ý � ! � � N #	! e & *	 ��	 ! Z & #	 7�!.�	 .�<�	 5!���%�	 !�&/	
5�%!�"�0/	 ��.�	 $���	 ��	 �����	 8���	 �����<�	 .�2/	 ���. 	 8���.�	 $���	 ��	 5�%!�"�0	 5��.�%!��*	
�������	��.�	��	��.	��%�	 ý�!� *	

�

"�!�� 2 C� ��/�� #�� ����� ��!� � 	� ��6��.	����� ����� ����9�$�� &�� *������	� �$�/	.��	� ���#�
����#�����/�#	��#��5	�������$���������	� ! �#��������������%	���$	�C�

ý � ! � �

°
²

³
N

•a%V`õ � ª �

� � % V`

X

i"! e &

i"! Z &

	

H���.	9�B������	$���������������$�/	.��������#���� ��#�������#������

u � �

„ý � ! �
„!

ý � ! �
!

�
a

˜t •
�
9–

	



��������	
�����	���	����	��

�
���


0�$�����	&!��	5!�����	��	�5����/��	5�	 ! *	����%�0���%	8���	 u	��	!��%/��	5�	 a	�	�5����/��	
5�	

�

þ
*	����	5�%!�"�0�	5��.�%!��/	����$�	&!��	8���	 /	5!�� �$/#	%�	$���	 a	%�<�	&��$���0���%�	���	�/	

������	 ��	 /5�!�2/�/	 8���	 .�2/	 7�!.�.�*	 
&!�/%�#	 ��% �	 ��	 ��!� 	 $���	  ����������	 @'*-A#	 $���	

5��%���	 ����$�	 ���5�! ���	8���#	 ��!���%����	@$���	 � �	 ��%�	 ��	 W� � � � ! � Y
<V�

A	��	 ��	7�!.���	8���#	
! Z & #	���.����	 .�2/	5��/2���.	8���.�	 �5���	 ��	 .���.	5�� ������.	 ! *	��	 ��%�	&!��	5!�����	
ý�!� 	�0�$�����	5!�7�%	7�!.�	5�	8���	 ! 	��	��%	��	�������	��0��C	

� � ! � � � ! � x � ý � ! � 	

	

"�!��3 C�F��/�	#�����/	.�������5	��� � � ! � �#���������/.�6	�/��/�.���6�� ! Z & ��

��$� C 	$�	��		 ! e & #	����	��	 � � ! � � N *	$�	��		 ! Z & 	����	5!�.���/��.�	� !� 	'*-C	

„� � ! � �
»H<� ª �

H<•
?
�

–
	 �	���$�	 ! 4 � � X�X� O	

�����	�.�.�	

„ � � ! �

„!
�

•a%V`õ � ª �

� � % V` ¼� �
a

J' •
�
9–


! � x

!
Á	

��$�	��	 � !� 	/	  �1!���	 �%!�1�	�5����/��	5�	 ! 	 �	 �����$	�/��	$���	 ��	 ! � ! � �
`0

`VH<•
?
�

–
*	��	

�����	��<�C	

„ � � ! �

„!
e Ni"! [ ! �	

„ � � ! �

„!
[ Ni"! e ! �	

��"%�	��	 � � ! � 	7/�$8���	�����	5!�.�������#	$�$�	��	�%!�1�	$��$��� �	&���	�	�%!�1�	$�� �	:	
$��$����* � 	

�

�

�



��������	
�����	���	����	��

�
���

&���G��� �� � � ���.	���5���	���#�������

B���	���$�	7�!.�	��	��	.�$��.� /!�	�0�$�����	���$�� %�����	5!�7�%	���&�!�.	��1���!��/��	
8���	 �����	 !�&�*	 ��	 ��%�	 &!��	 7�!.�	 ��	 %!<�"%/#	 ��� ����/����	 8���	 �����	 7�!.�	 ��.�	 /%�8��	 ��	
8���$/5�/	 !��5����/	 8���	 ��	 %!<�"%/*	 ��	 $���%��%��. 	 �%�5�.	 ��7��8���#	 Í e N #	 �	 5� �%����.	
%!�"$���.�	5!���1�2������	8���#	 á e N#	�������/����	7�!.�	 �/	 �/�0���	 ��	 !� .���.	@ ������55 A#	
� .�2/	%!�"$���	5!���1�2������	8���	 �	%!�"$���	5/"% ����	 ��7��8���	 ��	> �#��� ?	8���*	 
5%�.����	
�%!�%�1���	7�!.�	$���	�/	�/�0���	��	%�$��.	!� .���. 	��	5!�����	 � �� � � 	%�5�C	7�!.�	��!<����/	8��/	
��5!�.�����/	 ��$	 1��	 ���9���	 8���	 ! 	 ��	 �.����	 �!�����%	 ��	 �!�����%�	 � 	 5����	 0�1�	 !��%�	
�!�����%#	��$	1��	 ! 	��	���%�1��	8�����/	�!�����%	 � e � *	

�$/5��	���$��%�����	�0�$�����	5!�7�%#	�5!�������	5! �����	 � �� � � #	/����	5!��	5!�.���	8���	
��%	��	��C	

é� �� � � � �á . Ñ � � �%V� †� %V� †„Ë

�

Œ

. é � �� � � %V�� 	

1��	 ��	 ç �
�ú•

ò
ó
–

�
	 � ��0���	 �!�.���$�	 ��%�!���	 /	$���.	8���	 ��%���	 �� 5!�.������#	 �	 � 	 � ��0���	

���$��%�/	 �%�5/*	�!�&��.	 ���$�1	5!����8�	 ��	 ��	 ��!� ��	 ����	8���	 �c� 	%�$�	 ��	 ��	 .�$��.� �!�	
é � �� � � *	�	���%��$/	��.�	�����%�	��./	$���	��.	�&� &�2/��	 ��	��	�5%�.����	!�"����	������%����	
�	��	 ����������	�������	/�����C	

�

"�!�� 4 C	��/�� #�� ����� ��!� � 	� ��.	��� ������#�� ����9�$��� 1����.$�.�� � �� � � � ��.	���
6���.��#�.�������%������.�C�

� Z & �����������������������������������������������������������������������&�0�

� � � � � � � � � � � á r N ��������������������������������������������������������&�G�

� � � � � � é � �� � � � N ����������������������������������������������������������&�I�

���� ����.�&�G� .��	� ���6��/���#����/���	� ����6�� � � & �� )�9��#�� ����.�� �.��� �����&�G� 	�&�I�#��
#��	���.�����

�!����8�	 ��	 �0�$/�/	 ��	 ��	 ��%��!�%�	 5!����/	 /	 %!��/ %$/	 $���	 ��	 ���9���	 8���	 ����	 ��	
.�$��.����	 8���	 $��/	 �/	 5�%!�"�0�	 ������	 ��	 5��%�#	 ! e & *	 ��$��#	 �5%�.�����%	 � �� � � � 5!�����	
 �9%���	/����	 � Z & *	����	��	 � [ & 	/����	5!��1	!���	'*+	��<�	��	 ��$�.	�����$�"�/#	�	 /	��/0��/	
� � & 	 ��<�	 ��	  ��$�.	 �������$��%�*	 �	 5!��.	 ��/0��/	 1��	 � �	 � 	 /�/%!�"���	 !�"����	 '*+	 �	 '*,	 �/	
�%����!���	 /�����	 �5%�.�����%�*	 
0�$�����	 ��&�8�	 $� ��	 5!���%�0/	 � 	 ����1����	 5!�.���	 8���	 �/	
�0�$�����	5!�7�%�	��	%!��/%$�	5!���1�2������#	 � � � � 	�	5�/�	$�.�%�	��	%!�"$���	5!���1�2������#	 � á*	

0�$�����	1/&�%�$	 � 	%�$��1	 ����1����	 ��	 �0�$�����	 5!�7�%	$���	 ��	 ��%��!�	 ��$��	5!���1�2������	
8���	 � � � � *	
��	�0�$�����	��&�8�	�	1/&�8�	�/	�����$�	/	�5%�./ ./#	$��	�	"%�	��	!�0���	/	/����/	'*+*	
�	$������.	��/0��/	$���	1/&�8�	���.�"�	��&�%�$#	�5% �.����	 � 	��	��	�����$�	1!���0���	8���	 &*		



��������	
�����	���	����	��

�
�	�

�������	 ��.�	 ��.	 �&� &�2/��	 �� /	 � .�2/	 8������	 �!� ����%�	 � � e � � 	 5�������0��9	
5!�����8�	�	����%�0���%�	8���#	/ �.��/��	&!��	5!��� ��8�	��	%!<�"%/	$��	/��5!��	��%�.*	

"�!��7 C���/��#�� ���� ���#�5	��	� �
�

ü
� 	� ��.	���5���	���#�� ����� ����	�� ����.����� �/��#� �

��/�	�����������/�#��#������9�$�.��#���������	B� &����6����B������#���	�#����������#��	��$���
5	���� ������� ����#�%�� �� ��������� �5	/������	� ��� ��#�B�a� 	� �� ���#�#� ����	�	� ���	9��� ����B� 	�
������������%��������#�#�����	�	����	9�������B�6�� ��.��#�������� á��

����	5�%!�"�0�	!� .�%!��/	 ��������	 ����$�	&!��	5��/ 2���9	8���#	 ����%�0���%	8���	 u �
`

�ú
?
�

	

��	����$�	�	5��������	8���	5!����8�	����	��	����$�1 	�.�������	�0�$�����1	&!���	5!�����*	�	%�.	
��/0��/#	 5!����8�	 5��%������/	 ����/	 8�����/	 8��/	 �� 	 ��<�	 ����*	 ����	 ��	 �����	 @1�!���A	 1!���8�	
%!<�"��	8���	!���%����	���$�	@����$�A#	5��%���	���� $�	���5�! ���	8���*	�	���.	��/0��/	��	����%�0���%	
8���	 ��	 ���$�	 �	5��������	8���	7�!.�	 ������	 ��	 ���. �	 .���1	 �.�������	5!�����#	"%�	5!����8/	
����	 .�%��	 ��	 ����/	 8�����/	8��/	5��%���	 ��	 ����$�. 	 ����/*	 
��	 ��.�	 5�%�!2/��	 ���	 ���&���#	
$���	5�������0��	5!����8�	%�<�	5!����/	 � �� � � #	�.��/	 é � �� � � e N	��	��������	.���.	%!�"$���.�	
á e N*	�� �%����	5!�7�%	5!�����8�	&���	 �1�!��%����#	&�� 5��%��.	/���$�.	��	%!<�"%�	@ 5���@����8A#	
"%�	��	�����	&�%�	5!���%�������*	

�

�

&���I����6�/�������	9���

�/�$8���	 1/�%���	 5!����8�	 5�	 5�%!�"�0/	 	
�

ü
#	 &���	 ��!�2���	 5�	 /���$/*	 ��!.�	 /�� �	 ��	

%!<�"%�	 �	 ��	 � �� �	 ��$	 1��	 ��	 ���9��	 /$/5��	 5!�7�% 	 �����$	 �/��#	 %�	 ��$	 1��	 5�$!����/	 7�$���	
%!�"$���	/	!����%�<�C	

� é � �� � � � Ì 																																																																		'*3	

��$�	 7�!.�	 5�$!����/	 ���	 %!�"$���	 ���	 �/	 ������	 ��	 �����/	 ��	 %!<�"%/	 �	  �����������/	
%!�<��/	@������ A*	�� .�%!��.�	��%/�8��/	/	$����	7�$���	%!�"$���	 Ì 	5��%��/	����*	
���#	��$�	7�!.�	

��5/"%��/	 %!<�"%�	 �	 5!���0��	 %!<�"��	 /0�"��	 @ �.������ ���/��� ����� A	
ü`

�Vk lm 	 	 5!���%���9	 7�!.�	

5�������	��%�	 a*	
��	�����	�.5��8�!�	��	 �	&���	$��/	��%/	8��/	 ! #	�0�$�����	5!�7�%	 � � ! � 	!��%�	$��	
!�$�8���	��	� �� �$	7�!�.�	��	%!<�"%�*	
���	5!�8��	 ��	���%�����	��$	��1���!��/��	�!�����%	 � é � �� � � 	
5�$!���	7�$���	%!�"$���	 Ì #	$��	"%�	��	� !�<���	/	'*3*	

�

�

�

�

�

�



��������	
�����	���	����	��

�
���

&�&��(>'3
3;)3��2�

&�&����)�.�������������	9���,2��/����?	����	��-�

���������� 	
 C	��.�%!�0��	5��%�����	�%����	!����%�<�	@ �8�����	�������8@�������?��	��	�� A	/	
�$���.���	 ��	 5�%!�"�0���	 8���	 & e N#	 5�!	 !�����9	 8���	 �� � e N #	 7/�$8���	 !��5�����	 %!<�"��9	
!�����9	8���	 	 � ! � #	1/�%���	��	$���.	7�!.�	�����/	��	%!<�"%/	

�

ü
e N	%�$�	��C	

� � ��	��%�	 	 � ! � 	�	� �� � � 	5!�����	8���#	 &	 ����������	'*'	

� � ��	 ��%�	 	 � ! � 	 �	 &#	 7�!.���	 5!�����	 8���	 � �� � � #	 ��	 5!�����	 $���	  ����������	 '*4	 �	
/�����	5!��1	!���	'*+	�	'*,	

� � ���5�����	 %!<�"��	 !�����	 8���	 ��	 �%�8����!��	 �	 $�� ��%��%��	 ��	 �������/����.	
7�!.���.	 � �� � � 	5!�����.#	%�	 	 � ! � 	 ����������	'*-	

� �
�

ü
		��	��!�2���	/�����.	���&����1	/���$�	��	%!<�"%�	' *3*	

�!�.�%�.�	 ��	  �	 � Z & #	!����%�<��	 !�"����	 •� &� �� � 	 .�1/	&�%�	 �5�����	5�.��/	 �������1	
���%�.�	�����0���C	

& � î . ì 
 � ! � 																																																												��™	

� � sct �
� � % V`

9 � % V` gx �
� á
•a

h � &� ��š	

� � x .
W� � %V` YÌ

•a
��›	

�	/�����.	���&����1	/���$�	��	%!<�"%�	'*3*	=����0�� �	'*;	��	��&�����	5!�.�������/��	 � Z & 	/	'*'#	
1��		

ì 
 � ! � � �
aW9 � %V` Y

� � � % V` � •a � ˜t •
�
9––

4 � �� XX� O	

5!���%�����	 �����</	 8��/	 $��/	 5�%!�"�0	 �0�$/��	 %�$� .	 %!�<���*	 =����0���	 '*6	 ��	 ��&�����	
5!�.���.	 � Z & 	/	'*+#	�	'*)	��	��&�����	5!�.���.	'*3	/	'*,*	

��<��	 ��	 /�0�%�	 ��	 � 	 .�<�	 &�%�	 ��!�2���	 /	  �������%�	 ��	 &	 ���	 ��*	 �	 ���%��$/	 &���	
5!�$� ���	�1 ��%��8���	�	���&���	�$����&!���.�	/	�& �	��/0���*	=����	���	�!/1�	�$����&!��/.	��	.�1/	
����%�*	 ��	$!��/#	 '*)	5�$� /��	 ��	 ��	 �����	1!���8�	 ! �����	8���	 � 	 !��%/��	 ��	&!���.	7�!.�	

�

ü
�
��	

 ��0�	��#	�������/����	7�!.�	����$��2/�/	.����	�0�$ �����	5!�7�%#	$���	��	��"���	/����	5��������	
&!���	7�!.�	��	%!<�"%/#	5��%��������.	�����	8���	 � 	��	��"�	����*		



��������	
�����	���	����	��

�
���

&�&�&��)�.���������6�6�.	�����	��������� &��

�� .�%!�.�	5!��	��/0��	 � [ & *	�	���.	��/0��/	8������	�!�����%	 � #	5��%�������	��	�%!���	
�������/����9	7�!.�#	 ��	 /�/%!�"���	 !�"����	 �	 �%/��	 �/	 !�����	 8���	 � �� � � 	 ��!�2���	&� 	 �& �!�	 ��	
8��/	 &*	

	

����������	� 	&6=��#���%�$�0���)!�' C	��7���"�.�C	


 õ  �� î� á� Ì� x� a� Í� � � 4 � N� Ã� � \� [ & � 	

$�	 � î� á� Ì� x� a� Í� � � 4 
 õ#	 ����	 ��%�5	 �$����&!��/.�	 ��7���"�.�	 $��	 5��%����� 	 �%����	
�$����&!��/.�	��%�	/	��7���8���	-*	

�����%�<��	 �!�����%�	 •� �� � 	 ��%�5�	 �$����&!��/.�	 �/	 ��!�2���	 ��	 �����/	 @'*3A#	 @'*6A	 �	
@'*)A	 %�$�	 ��	  ����������	 � [ & *	 ��0����/��	 !�"����	 ��%�5�	 �$����&!��/.�	 5!���.	 �� 	 �����	 ��	
5!�&��.	��5�$!�%��	%�0$�#	/	� ��8�	 î � � î � � á� Ì� x� a� Í� � � *	

		

�� ��!�� 8� &�-*���������� 6=��#�� ��%�$�0���)!�' C��� î e î � 4 � N� Ã� B� ����#	� F@�	�
�/.	�	��	#���/�#	�6���.��#�.�� • 4 � N� Ã� �	�& e � e � e x ��

�!�%9����	 %��!�.�	 %�!��	 �1 ��%��8��/	 ��%�5�	 �$����& !��/.�	  �	 ��������	 ����$�	 %!�"$���	
%!�<���*	 
���	%�5	 �$����&!��/.�	 �.�	 ������/	 ���&��/ C	5!��!�2������.	 �����0���	 '*6	$�!�"�����.	
�����0���	'*3	��&���.�C	

� � x .
W%̀� �Y � Ì . � á�

•a
	

����	 � !� 	5�$� /��	 ��	 � 	 !��%/��	5�	
�

ü
*	 ���	"%�	 ��	5�$� ���	 /	 ��.�	 ,#	5���"����	1�!���	1! ���8�	

� [ & 	 %!<�"��	 8���	 .�<�	 &�%�	 ��&�����	 5�.��/	 ���%�0���%� 	 8���	 u*	 ��$�	 ��	
�

þ
	 !��%/��	 5�	

�

ü
#	

�������/����	7�!.�	 �/	 �/�0���	 ��	 .����	 ����%�0��.	5 �%!�<���	 �	5��%������/	 � 	 ��	 ��"�	 ����	$���	
5��%���	����$�	&!��	7�!.�*	��$�	��	 � 	%�$�2�	!��%/��	5�	

�

ü
#	/�� �$	7�!.�	�.5��8�!�	��	��	5�!	 � �� � � 	��	

��"�.	����/*	

	

	

	

	

	



��������	
�����	���	����	��

�
���

&�&�0��)�.���������6�.	�����	��������� &��

�� .�%!���.�	 ����	 �������	 ��/0��	 � � & *	 �	 ���.	 ��/0��/#	 !� �!������	 8���	 %!�<���	 ��	
5��� ���	��	�!����"�/	8���	 � 	�������/����	7�!.�*	

����������	� 	@>=��#���%�$�0���)!� AC	��7���"�.�C	


 �  �� î� á� Ì� x� a� Í� � � 4 � N� Ã� � \� � & � 	

$�	 � î� á� Ì� x� a� Í� � � 4 
 � #	 ����	 F�%�5	 �$����&!��/.�	 ��7���"�.�	 $��	 5��%����� 	 �%����	
�$����&!��/.�	��%�	/	��7���8���	-*	

��$�	 '*6	 ��<�	  �	 � � & #	 !����%�<��	 �!�����%�	 �� �� • 	 /	F�%�5/	 �$����&!��/.�	 �/	 ��!�2���	
�����0���.�	'*3#	'*;	�	'*)	

�� ��!�� 9� &�-*���������� >=��#�� ��%�$�0���)!�' C��� î [ î � 4 � N� Ã� B� ����#	� ;@�	�
�/.	�	��	#����/�#	�6���.��#�.�� • 4 � N� Ã� �	�& � � e � e x ��

�!�%9����	%��!�.�	 5�$� /��	 5��%������	 F�%�5�	 �$���� &!��/.�	  �	 ��������	 .���	%!�"$���	
%!�<���*	 �	 ���.	 �$����&!��/./#	 8������	 �!�����%	 � #	 $���	 ��	 5��%�������	 ��	 �%!���	 �������/����9	
7�!.�	 ��	 $!�����	 !�"����	 � � & 	 �	 �����	 5���"����	 ��	 ��$%�!���	 8���.	 &*	 �!�.�������/��	 � � & 	 /	
�����0��/	'*;	��&���	��C	

� �
î

� � ´ •
�
9–

	

1��	��		

´ g
�
9

h 
ì F� ! �

�
�

aW9 � %V` Y

� � � % V` � •a � ˜t •
�
9––

	

�5����/��	 5�	 	
�

þ
*	 ��$�	 ���5�! ���	 8���	 5��%���	 ����#	 5�%!�"�0�	 �0�$ /�/	 ��</	 8��/	 $��/	 ��	

!� .�%!�%�	%�$�.	%!�<���*	 ��	 ��%�	 � � & #	 ���	 �.5��8�!�	 ��	 �������/����	 7�!.�	 .�!��/	 5��%�� �%�	
8�����/	�!�����%	 � 	��	��<�	����	$�$�	

�

þ
	!��%�*	�����#	5!�.���/�/��	 � � & 	/	'*;	�	'*)	��&���	��	

�
9

�
î•a

Wx•a . Ì � � � % V� � Y µ� � ´ •
�
9–¶

	

�����	�%!���	�����0���	��	�%!�1�	�5����/��	�	5�	
�

þ
	�	5�	

�

ü
*		

�



��������	
�����	���	����	��

�
���

&�&�G��F�<��	�	�	�;�<��	J��

�!�%9����	 ���	%��!�.�	 5�$� /�/	5��%������	 ��!�2���9 	%�5���	 �$����&!��/.�	 /	  �������%�	
��	5!�%5��%��$�	�	����	��.�	/$!�%�%�	���	���	%��!�. �*	

�� ��!�� :� &�-*���������� # �� ��� -� ������� ��%�$�0�� �)!�' C� ��� �.�/���
� î� á� Ì� x� a� Í� � � 4 � N� Ã� � B�����#	�����#��������#���/.	�	��	#�������������5 	�	�	#	��B��������F�<�
�	��/.	�	��	#������9�.��6�� î e î � B���;�<��	��/.	�	��	#���������9�.��6�� î Z î � ��

���!�.�	5�$� /��	�1 ��%��8��/	�$����&!��/.�#	���	�� 	�	������%�����%*	���!�.�	��"	5�$� /��	
��	��	�$����&!�/.	��%�5�	��"���	 �	 î e î � #	/	$���.	��/0��/	!� �!������	8���	 &	��	����$�	/	�����/	
��	1�!��/	1!���8�#	%�	 & e � G	��$	/	�$����&!��/./	F�%�5�	�$����&!��/.	��	��"��� 	 �	 î [ î � 	/	$���.	
��	1�!���	1!���8�	��������	����$�	��	 ��������	 � � � � e � � � � . � á*	

	

	

	

	

	

	

	

	

	

	

	

	

	

	

	

	

	

	

	

	

	

	

	



��������	
�����	���	����	��

�
���

	

	�������	��?����

�
����	 ��.�	 ��	 5!�.�!/	 � 	 .����	 ���/�%!���	 5!���!�%�	 5!���%�������	 .�����*	 �!���!���.�	

$�$�	5�������	5�!�.�%!�	/%�0/	�����	��	�!/1�#	"%�	� �	��"���	��	��%���.	����0���.�	$���	��	.����	
�����	��	5�!�.�%!�*		

��	 &��.�	 5!���!���	 $�$�	 ��	 5���"��/	 5�!�.�%!�#	  �	 5 �0�%�$#	 ��.�	 ���	 5��.�%!�%�	 ��	
�����.	 �!%�$�/*	 B���	 $�"%����	 5��.�%!���1	 5!�� ���� 	 ��	 ! Œ� �������� *	 ����.����	 8���	 ��	
%!<�"%/	 ��	! ;6< � �š� #	 �	 .�$��.����	8���	 ��	 ! ;£— � �N���™ *	 ��$��.����	 8���	$��/	 �/	$/58�	
������	 ��	 5��%�	 ��	 : � ��N #	 %!�"�$	 ���5������	 ��	 ��!�2���1	 $/58�	 @����!%�� �� 1#	
$�./��$�8���***A	��	/	5!�$��	 �8���/��	 ��	 ��	 �$�	,N	 8���#	�%�1�	��.�	 .�	 / �%�	��	 ��	 	 ( � N�N� n
�������� � ™����š *	

	

-*� ��
=��B�=	�
���	������
H	�	�
H���=�	-*-			

	

�!��	��.�	!� .�%!�%�	"%�	��	��"���	��	����0���.�	 � � ! � � " � ! � � � � ! � � � � ! � 	$���	�/	��7�������	
/	5�1�����/	-*-*	��	��%�	5�!�.�%!�#	��!���%����	 ��	 5����%�	!�$��.��	5�!/$�	5�	8���	 ! � �š��� 	
!� /�%/��	5!�����.	��	 ‰� ! � � N������� *	
��$��	!� /�%�%	��	�5!�����	��!	.���.����	5!�9��% �����	
8���	 ��	 ! ;6< � ! Œ. ( � �������� . ™����š � ��N���� #	 "%�	 ��	 .����	 ��	 5��/2���	 8���	 ��	
%!<�"%/	 $���	 � ����	 ! � �š��� *	 �����������.	 8���	 ��	 %!<�"%/#	  ��!<������.	 %!�"$� ��	 ��	 ��%�.	
����/	��!���%����	5!�����	5�	%��	�����	8���	&�	�5�� ���#	��!	&�	%�	 ��0���	��	$/5�8	.�<�	�0�$���%�	
�	��</	8��/	��	%�	��	%!<�"%/*	�.�������.	8���#	��!� ��%����	5!�����	&�	!����*	�	���%��$/	����.�	
��./��8��/	/	 2�������	�� 	:	�	�	1!�7�$	$���	��.	��$� /�/	5!�%9���/	5!�0/C	

	
 ��5	/���

� ���������� ��!���%����	��	5����%�	!�$��.�	!� /�%/��	5!�����. �
F!��	5����%�9	!�$��.�	5�	$/58/	5�	��%��	8���	
F!��	!�$��.�	$���	�/	!� /�%�����	5!�����.	5�	$/58/	

��� ��� ��� ��� ��� ��� ���

�	


�

�	


�



��������	
�����	���	����	��

�
���

��	1!�7�$�	 /�0���.�	 ��	 ��$	1��	 ��	8���	 ��	%!<�"%/	 . ����	 ��	 ! Œ. ( 	 ��!���%����	 ��	 ��	
��%��!�	5!�����	5�	%��	8���	��	-#	�	&!��	!�$��.��9	 5�!/$�	5�	$/58/	��	�/��*	�����������.	8���	�	
5!��� ���<����.	 �!�����%�	 ! Œ. ( 	 ��!���%����	 5!�����	 5�0����	 ��	 �5���#	 ���	 ��	 &!��	 5����%�9	
!�$��.��9	5�!/$�	5�������#	��!	5��������.	8���	�	�� �.�"������.	.���.����	5!�����8	��	.�!�	
��"�	!�$��.�!�%�	�	��"�	$�./��8�!�%�	$�	$/58�.�	$�$ �	&�	!���� ����	5!����/*	
��1	%!��/%$�	$���	
8���	 ���.�"�	 .�$��.���/	 8��/	 $��/	 ��	 5!�����8	 ����� �	 ��	 5��%�	 ���	 %!�	 5��.�%!���	 ����0���	
5��%��/	$���%��%��*	��	$/58�	����	&�%��	$���$�	��	% �	8���	@��	��	��	',-	���	4((A#	���	��$	1��	��	����	
��	 : #	5!�����8	.�!�	/��<�%�	5�������$	%!/�	��	&�	��"��	 ��	��!�2���1	$/58�*	

���.�%!��.�	 ����	 "%�	 ��	 ��"���	 ��	 �0�$�����.	 5!���� ��.	 8���.#	 $���	  �����	 ��	
.�$��.����#	 .���.����	 8���#	 8���	 $�"%����	 �	%!�"$�� �	 ���5������	 ��	 $/58�	 ��	%!<�"%/	@%!�"�$	
����!%�� ��1�A*	�!�.�!	5�%�!2/��	���	"%�	��	5!�$� � ��	.�����.C	��<�	%!�"$���	����!%�� ��1�#	��<�	
��	�0�$�����	5!������	8���*	���%�.	%!�"$���	����!%� � ��1�	!��%�	�	8���	��	%!<�"%/*		

 ��5	/�&�
���������� 
0�$�����	8��� �
!Œ. ( ��

�� �� �� �� ���

���

���

���

���



��������	
�����	���	����	��

�
���

I%�	��	%�0�	��!������#	���	%�$�2�	!��%�	$�$�	!��%/	 �	%!�"$���	����!%�� ��1�C	

 ��5	/�0�

	

��	1!�7�$/	'	5!�.��/��.�	��	��	�0�$�����	8���	� ���	 ! Œ. ( 	@8���	%!�&�	��	5!�$!���	���	
%!�"$���A#	���	���1	%!��/%$�	$���	%!�"$���	5��%��/	 %���$�	����$�#	��	��	.�$��.����	8���	.����	��	
! Œ. ( #	����	��	�0�$�����	8���	��<�	��	 ! Œ. ( #	��!	��<�.	8���.	��	��	.��1�	����.	$���0���.�	
����.��%�%�	%�	!� ��$�	/	8���#	�	��!������	5�0����	 ��	�5���*	

	

	

	

	

	

	

	

	

	

	

	

	

	

��	 �������	 5!�� ����	 ��	 %!<�"%�	 .����	 ���/�%�!���	 � �.�	 ��!���%�	 !����%�<��	 8���#	 ��	
�����/	5�!�.�%�!�	$���	7�1/!�"/	��	%!<�"%/#	$���	�/ 	5!���1/C	

	

	

	

�� �� �� �� ���


��

����

�
��

����

�
��



��������	
�����	���	����	��

�
���

� ����� �	�
 �	�� �� � � �������� ����

�

��� �������
����� ���
��������� ������
��� ����������
��	����� �������
����� �����
������� �������

�� !"#
�$�!�%
 &"!%#
 $ !&
$�'
&��
&�#

%�$
#%$
 ��
 ��
&$�!�
 � !#
 %%!&#

%"�!$ $"
$��!&'� 
�$&! � &
 &'!$�$�
&""!## �
%'$!� #'
� �!$#�"

%#�!%��
$ %!&#"
�"�!�$#
 $%!�&"
&��!$$ 
�%&!$�'
�$"!$��

%%

��� �������
����� ���
��������� ������
��� ����������
��	����� �������
����� �����
������� �������

�� !"#(
�$�!�%(
 &"!%#(
 $ !&(
$�'
&��
&�#

%�$
#%$
 ��
 ��
&$�!�(
 � !#(
 %%!&#(

%" !$ $"(
$%%!&'� (
�$#! � &(
 $�!$�$�(
&"'!## �(
%'�!� #'(
�&%!$#�"(

%#&!�#�
$ '!�$&
�# !$#�(
 $�!'� 
&��!&""
��%!$''
�" !%  

%�

��� �������
����� ���
��������� ������
��� ����������
��	����� �������
����� �����
������� �������

�� !"#(
�$�!�%(
 &"!%#(
 $ !&(
$�'
&��
&�#

%�$
#%$
 ��
 ��
&$�!�(
 � !#(
 %%!&#(

%"&!$ $"(
$%�!&'� (
�$�! � &(
 $ !$�$�(
&#�!## �(
%''!� #'(
�&�!$#�"(

%#$!�"&
$&�!&#�
�#$!�� 
 $ !&'�
&'�!�'�
�� !�� 
�"$!%��(

$%

��� �������
����� ���
��������� ������
��� ����������
��	����� �������
����� �����
������� �������

�� !"# (
�$�!�%(
 &"!%#(
 $ !&(
$�'
&��
&�#

%�$
#%$
 ��
 ��
&$�!�(
 � !#(
 %%!&#(

�� !$ $"(
$$%!&'� (
�'#! � &(
 '�!$�$�(
$�'!## �(
� �!� #'(
��%!$#�"(

�� !"� 
"%$!#&&
 %"! &$(
 "&!�#&
$ #! "�
�� !�$�
 %'!"�'

$$

��� �������
����� ���
��������� ������
��� ����������
��	����� �������
����� �����
������� �������

�� !"#(
�$�!�%(
 &"!%#(
 $ !&(
$�'
&��
&�#

%�$
#%$
 ��
 ��
&$�!�(
 � !#(
 %%!&#(

��#!$ $"(
$$$!&'� (
 �%! � &(
 '"!$�$�(
$% !## �(
�&�!� #'(
��$!$#�"(

��$!$$"
"�%!$ &
 %'! ��
 "&!#�#
$&�!�&�
��#!$�&
 � !#�%

	



��������	
�����	���	����	��

�
���


���	 �.�	 5!�$� ���	 $���	 ��	 �0�$�����	 8���	  �	 ��%/	 8 ��/	 $�"%����	 �	 8���	 ��	 %!<�"%/*	
�!�.�%�.�	��	$���	%!�"$���	����!%�� ��1�#	 ( #	5��%��/	��������	����$�	5�	������8�	@/	���.	��/0� �/	
$1A#	�0�$�����	8���	&���	.����	��	.���.����	!����%� <��	8���	$��� 	! Œ. ( *	��	���.	5!�.�!/	��	
%�	������	 �	���	�!%�$��*	�	5!�$��	��	%�$��	��/0��	 0��%C	��	��	8���	��$�1	5!�� ����	��<�	��	 ! Œ. ( #	
���	 ��������	 $���0���	 %�1	 5!�� ����	 �	 5!�����	 ��!�2 ���	 $���0���	 5!�� ����	 $��	 $���1	 ��	 8���	
.��1�	����	��	 ! Œ. ( 	%�	!� ��$�	��	����.��%�*	

	

	

'* � ��
=��B�=	�
���	������
H	�	�
H���=�	-*'	
	

	��	��%�	5�!�.�%!�	$��	�	/	5!�%9����.	5�1�����/#	�� !���%����	��	5����%�	!�$��.��	5�!/$�	
5�	8���	 ! � �š��� 	 !� /�%/��	5!�����.	 ��	 ‰� ! � � N��N���� *	
��$��	!� /�%�%	��	 �5!�����	 ��!	 ��		
8���	 ��	 -6,*,	 ����	 ��	 .���.����	 8���	 /	 !����%�<�	 $� ��	 ��	 �����$�	 	 ! ;6< � ! Œ. È( �
�������� . N�š™N�N™ n ™����š � ��›��™� *	 �����������.	 8���	 ��	 %!<�"%/#	  ��!<������.	
%!�"$���	 ��	 ��%�.	 ����/	 ��!���%����	5!�����	5�	%��	 �����	8���	&�	 �5�����#	 ��!	&�	%�	  ��0���	 ��	
$/5�8	.�<�	�0�$���%�	�	��</	8��/	��	%�	��	%!<�"%/*	 �	���.	��/0��/#	 �	!� ��$/	��	5!��1	.�����#	
��	��"%�	����	�5��1	 � ! ;6< � : � #	%�	��	5!�	����.	8���.�	5�%!�&��	5����%�	�	��"�	�� 	�����	5�!/$�	$�	
$/58/*	 �	 ���%��$/	 ����.�	 ��./��8��/	 /	 2�������	�� 	 :	 �	 1!�7�$	 $���	 ��.	 ��$� /�/	 5!�%9���/	
5!�0/C	

H��5	/�G�

������������� ��!���%����	��	5����%�	!�$��.�	!� /�%/��	5!�����. �
F!��	5����%�9	!�$��.�	5�	$/58/	5�	��%��	8���	
F!��	!�$��.�	$���	�/	!� /�%�����	5!�����.	5�	$/58/	

��	1!�7�$�	/�0���.�	��	 ��$	1��	��	8���	��	%!<�"%/	. ����	��	 ! Œ. È( 	��!���%����	��	��	
��%��!�	5!�����	5�	%��	8���	��	-#	�	&!��	!�$��.��9	 5�!/$�	5�	$/58/	��	�/��*	�����������.	8���	�	
5!��� ���<����.	 �!�����%�	 ! Œ. È( 	 	 ��!���%����	5!�����	5�0����	 ��	 �5���#	 ���	 ��	&!�� 	5����%�9	
!�$��.��9	5�!/$�	5�������#	��!	5��������.	8���	�	�� �.�"������.	.���.����	5!�����8	��	.�!�	
.��1�	 ��"�	 !�$��.�!�%�	 �	 ��"�	 $�./��8�!�%�	 $�	 $/58� .�	 $�$�	 &�	 !���� ����	 5!����/#	 ��!	 ����	

��
 ��� ��
 �
� ��
 ���

�	


�

�	


�

�	




��������	
�����	���	����	��

�
�	�

$/5�8	>��	0�$�?	���1��/	5�!/$/	��	&�	��"%�	$/5��#	� ��	 �	 ��	 ��.	%!�1�	$�	"%�	��<��	8���*	
��1	
%!��/%$�	$���	8���	���.�"�	.�$��.���/	8��/	$��/	��	 5!�����8	������	��	5��%�	���	%!�	5��.�%!���	
����0���	5��%��/	$���%��%��*		

	

I%�	��	/	���.	��/0��/	��"���	��	�0�$�����.	5!������ .	8���.D	
0�$�����	8���	��	/��$	
����	 ��	 ! Œ. È( *	 ��$�	 ��	 %!�"$���	 ����!%�� ��1�	 5��������/#	 %�$�	 � �	 �	 5�������	 �0�$�����	
5!������	8���*	��#	5!������	8���	��$���	����	&�%�	 .����	��	�!�����%�	 ! Œ. È( #	$��	"%�	��	%�	&��	
��/0��	/	5!��.	.����/*	��%/�%����#	���	��	��"���	�� !	5!�����8	����	�5/"%�%�	8��/	��5��	 ! Œ. È( #	
��!	 ��	 ����	 /$��/0���	 �	 %!�<���	 $/58�#	 %�	 ��	 .�<�	 % !�<�%�	 �!/1/	 8��/	 �$�	 ����	  ���������	
5��/2���.*	

 ��5	/�I�

��
���������� 
0�$�����	8��� �

! Œ. È( 	

	

�� �� �� �� 
� ��

���

��


���

��


���

��


���



��������	
�����	���	����	��

�
���

����$�	 1��	 5���������	 %!�"$���#	 �0�$�����	 8���	 ��	 � �	 ��.�	 5!�&��<���%�	 �!����%�	 ! Œ.
È( #	���	��	����	� �����0�%�	��	���.*	
	

	
	
����	��.�	 �	��%�	5!�� ����	$��	/	5!��.	.����/#	��! ���%�	�0�$�����	8���	5!�.���.	

���1	�!/1�1	.�����*		

	



��������	
�����	���	����	��

�
���

	
�	 ���.	 .����/#	 5!�.�%�.�	 ����	 �	 ��	 5!�.�!/#	 $���$�	 1��	 %!�"$���	 &���	 ����$�	

�0�$�����	 8���	 ��	 /��$	 &�%�	 ����	 ��	 ! Œ. È( *	 ��$�	 ��	 %!�"$���	 ����!%�� ��1�	 5��������/	 �	 /	
�����.	 �	 /	 �!/1�.	 .����/	 �0�$�����	8���	 !��%�*	 ��	 /	5!��.	 .����/	8���	 .��1�	&!<�	 !��%�	
��1�	/	�!/1�.	$���	��	/$��/0���	�	%!�<���	$/58�	@ ���5	/�K A*	�� ��1	����	��%/�8���	��	"%�	/	�!/1�.	
.����/	����%��	7�1/!�"�	5�!�.�%�!	 È	@&!��	$/5�8�	��	$���9	��	�%�1��	5�!/$�A#	�	/	5!��. 	.����/	
��	5!�%5��%��$�	��	5�!/$�	�%�</	��	���9	$/5�8�*	

	

 ��5	/�K�

"�-����� 		
0�$�����	8���	.����� �- �!/ � ! Œ.
Î»

»VÎ
n J' •

»

Î
–	

																		
0�$�����	8���	.�����	'		 !/ � ! Œ. ( ” J' •
�

�VÐ
–	

	

	
	

� ����� �	�
 �	�� �� � )� � � � � � �������� ����

�

��� �������
����� ���
��������� ������
��� ����������
��	����� �������
����� �����
������� �������

�� !"#(
�$�!�%(
 &"!%#(
 $ !&(
$�'
&��
&�#

%�$
#%$
 ��
 ��
&$�!�(
 � !#(
 %%!&#(

%$'!&$ 
$��! %$
�$ !#%�
 &"! $$
&""! %�
%'&!'&�
� �!� %

%"�!$ �
$ �!'$ 
�"#!%%$
 &�!�&%
&�%!$"'
�% !##'
�$$!"�%

%%

��� �������
����� ���
��������� ������
��� ����������
��	����� �������
����� �����
������� �������

�� !"#(
�$�!�%(
 &"!%#(
 $ !&(
$�'
&��
&�#

%�$
#%$
 ��
 ��
&$�!�(
 � !#(
 %%!&#(

%"%!$��
$%%!%$'
�$"!�%�
 &#!���
&"�!'%"
%'#!"'#
�&�!'  

%#%!$�%
$ �!'"&
�#%!#%�
 &'!"%�
&�"!�$�
���! ##
�"%!#"'

%�

��� �������
����� ���
��������� ������
��� ����������
��	����� �������
����� �����
������� �������

�� !"#(
�$�!�%(
 &"!%#(
 $ !&(
$�'
&��
&�#

%�$
#%$
 ��
 ��
&$�!�(
 � !#(
 %%!&#(

%"�!�$$
$%�!�'#
�$#!�%"
 &#!$ �
&"'!#"%
%'�!$'#
�&%!�%&

%#�!&"�
$&%!&$�
�# !�'�
 &'!�%�
&��!&& 
���! ''
�" !"�&

$%

��� �������
����� ���
��������� ������
��� ����������
��	����� �������
����� �����
������� �������

�� !"#(
�$�!�%(
 &"!%#(
 $ !&(
$�'
&��
&�#

%�$
#%$
 ��
 ��
&$�!�(
 � !#(
 %%!&#(

%#�!�"'
$&$!�& 
���!�" 
 $%!%#�
&'$!&�%
���! ##
�#�!%&�

%�#!'$ 
"�$!'$$
 �%!"%"
 $�!�%�
$� !& #
�#%!�&�
 �"!���

$$

��� �������
����� ���
��������� ������
��� ����������
��	����� �������
����� �����
������� �������

�� !"#(
�$�!�%(
 &"!%#(
 $ !&(
$�'
&��
&�#

%�$
#%$
 ��
 ��
&$�!�(
 � !#(
 %%!&#(

%#'!� &
$&�!�""
��%!##�
 $%! %%
&'#!&&�
� �!'&%
�#�!$�#

%��!"'%
"%�!"%#
 � !�&%
 $�!���
$�$!$$#
�#&!�'�
 �'!"��

�� �� �� �� 
�

���

���

���

���



��������	
�����	���	����	��

�
���

�

��@��"A
����
	
	

=�	 &�9	 ������	 ��$���$�	 �����%�%�$�	 ���1	 .�����#	 ��	 �%�����"%�	 >�5�5�������%�?	 �	 !�����	
5!�.���*	 ���5!�	 5�!�.�%!�	 ( 	 %!�"�$	 !�$��.�!����	 @����!%�� ��1�A#	 x	 %!�"�$	 %!�<���	 $/58�	  �	
!�&�.	 �	 : 	 .�$��.����	 8���	 $��/	 �/	 $/58�	 ������	 ��	 5��%�	 ��	 % �"$�	 5!�8� ��	 �8���%�*	 ��!.��	
����!%�� ��1	.�<�	/$��/0�%�	!� ��0�%�	%!�"$���	$��	 "%�	�/	%!�"$���	� ��1����	!�&�	$��	5!�����8�#	
%!�"$���	!�$��.�!����#	5!�.�8���#	5�$������	/	$���� 	��	5!�� ���	/5�$����	�	�!/1�#	5!�	0�./	���	
%�	%!�&�	�&������%�*	�	5!�$��	��	%�	%�<�	��!���%�#	���	"%�	��.	��	/�5���	��	��	�$�	5��.�%!�.	��.�	
%!�"$���	5!�.�8���	�	�$8���	%�	��	�$�	,N	8���*		

��!�����	5!�%5��%��$�	��	%!�"�$	5!�� ������	��!�2��� 1	��&!�*	�	!������%�	!� ��0�%�	7�!.�	
�.��/	!� ��0�%	%!�"�$	5!�� ������#	��!	��	$����%�%	 ��!�2���1	��&!�	!� ��0�%*	��	5!�.�!#	5��.�%!�.�	
.��0�/	 0�$����/	 ��	%!<�"%/*	>���$�?	 .��0��	 0�$����� 	 ��	 ��	 .�<�	 5�!���%�	 ��	 ��$�.	 ��$����.	
5!�� ��2�0�.	 .��0��	 0�$�����#	 $���	 &� 	 �& �!�	 ��	 $� ���%�%	 ���/��	 ��	 %!<�"%/	 �	 �.�	 ��!�2���	
%!<�"��	/0�"��*	

$�	  ���.�!�.�	 ���	 �����%�%$�	 .�<�.�	  �$��/0�%�	 ��� ����C	 "%�	 ��	 ��"�	 8���	 ����	
5�%!�&����	 ��	 ����	 !�$��.�!����*	 ���	 ��	%�	5��� ��� 	 ��	0������8�.	 ��	5�	�����	8���#	��	 �0�$/��	
����	5!�9��	5�	 �	 ����	 � ���	$���	 ��	 .�<�	 � �����%�	  �	 !�$��.�!����*	 �	 ��/0��/	$���	5��.�%!�.�	
��.�	 ����!%�� ��1	 &� 	 /5��%����	 ������	 �.�	 ��	 ��!�2 ���1	 %!��/%$�	 �0�$�����	 !����%�<��	 8���	
.�<�	&�%�	��5��	�����	$���	&�	5�$!��	���	%!�"$���*	 ��	��	5!��	5�1���	.�<��	���/��	� ����2/�/��#	
���	 ��������	 ����$�.	$���0���.	 ��	 .�<�	 ����$����%�	 %��	>.��/�?	 �	%�$�	 ��	 �� �������	 ��	7�!.�	
��%���	$��$/!��%�*	 ��	 �!/1�	 �%!���#	/	 .����/	$���	 � �	 /$��/0���	%!�<���	$/58�	 ������	 �.�	 ��	 ��	
�0�$�����	!����%�<��	8���	/��$	����	��	���9	%!�"$�� �#	"%�	��	5!��	5�1���	���/��	��&!�	 �	7�!./*	
��	�$�	&�	��	%!�"$���	%���$�	5�������#	����	&�	�	� ��9���	8���	!����	�	��"��	��	�����	$���	��"�	��	
&�	&���	%!�<���	 �	%�.	!�&�.*		

���	���	5�%�!2/��	��	��	&����	!� .�%!�%�	.����	$��� 	��	��.�	����!%�� ��1	/$��/0��#	��!	
�/	 ��5�"%�����	 ���	 0������8�	 $���	 %!�&�	 / �%�	 /	 �& �!	 5!�	 ��!�2�����/	 8���	 ��	 �����/	 %��!���	
��!�2������	8���	$��/	��.	�5�.��/��	��	5�0�%$/*	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	



��������	
�����	���	����	��

�
���

	
	
	
	

��"	�����
���

�

M� O� �1��	 ��	 ��	 �/��%�G	 2�������	����2������� ����2������5��� (�����	��� G	-�%	 ���%���G	
B�.&!��1�	�����!��%O	�!���G	'(((# �

M� O�P��	�*��!���G	 2	���������	������8�	� G	4!�	���%���G	��Q	R�!$G	-))'	

M� O� �%/�!%	 *	 ��/1.��#P�!!O	P*	 �����!#	H�!���	 �*	S���.� %G	
����2������5���� ����� ���
���	�	�� G	'��	���%���G	��Q	=�!��OG	'((+# �

M� O�H�!�!�	 �*	F/%%�!�G	(?��	��	��� �	��	���	���� �5������� ���� ��.����#6	���  �	��� G	�����Q	
�7	�8���.�8	�%/����G	=�%�!G	'(()#	

M� O� ��!%��	 =	 
�&�!��G	 ��� 	��������	��� ��� ����� �����8 G	 4!�	 ���%���G	 
L7�!�	 �����!��%OG	
'(('#	

M� O� ��8�%�	 S�%���&�G	 3�5���	��B� �	��� �����	�	��� ���� ��������� ������� �� �������8 G	
=�/!���	�7		�8���.�8	�O��.�8�	���	8��%!��G	�8���8�	 ��!�8%G	'((6#	

M™O	��������	���%�!	�	E�!��G	 '���.����%� G	�!��	� �����G	����	���G	'((6#	

MšO	 �*	 �!0�����8#	 �*	 ���1������#	 �*	 ����0������/�0��#	 �*	 ��!%��#	 �*�/��"����G	
�����	����	�����	.��#��& G	�!/1�	� �����G	F��1!��G	'((3G	

M› O	9%%5CTT��*Q�$�5����*�!1	

M› O	�!�$%�0��	���	 �������	��	!�����.	5���8�.�	� 	�&�� �%�	.����	���/�%!���	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	



��������	
�����	���	����	��

�
���

	
	
	
	

�������0� -�������
	
	

��2���	 ��.	 '*	 ��5%�.&!�	 -)6,*	 1�����	 /	 ��$���8/*	

�����/	 "$��/	 >��/50�	 ��$����?	  ��!"���	 ��.	 /	
��$���8/	 $��	 ������8	 > '�/�.�� �	���� ?*	 ��$��	 %�1�	
��.	 /5�����	 ��$����0$/	 1�.�� ��/#	 5!�!�����
.�%�.�%�0$�	 �.�!#	 $��/	 ��.	  ��!"���	 '((+*	 1�����	 $� �	
������8	 > '�/�.�� �	���� ?	 �	 /0���$	 1���!�8���*	 H�����	
'((+*	/5�����	��.	��	��	�!�!�����.�%�.�%�0$�	7�$/�% �%	/	
����.	 ���/#	 �.�!	 ��5��.�!���	 ��<����!	 .�%�.�%�$�*	
��5�%�	 ��.	 5���<���	 ��	 5!���0��.	 �8���.	 )*3-	 @����% 	
3-T-((A*	��5��.�!���	��.	'(()*	1�����	��	�8���.	-(	 ��	
%�./	 >����%�!��	 5���%�$�	 �	 �����!���	 5!�����?*	 ��%� 	
1�����	 ��.	 /5�����	 .��%�!	 �%/����	 �.�!	 ��%�.�%�$�	
7��������*	 ��	 .��%�!/	 5!���0��	 �8���	 ��	 )*)4	 @����% 	
)4T-((A*	F���.	��	7��$��!�.*	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
����	���#	(;*	�$%�&�!	'(()*																								 																																				������	�������� �����	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	



��������	
�����	���	����	��

�
���

�����������	�	�
�
�	���	

����
��
	:	���������	�������	

��=���	�
������B�=��	���
��B�=	

	

�����	&!��C	

�F�	

����%�7�$�8����	&!��C	

�F�	

��5	��$/.��%�8���C		 2������5�/����/�������	#� 	

��	

��5	 �5���C		 *�/������	�9�����	������	#�� 	

��	

�!�%�	!���C		 ��.�9�	���� 	

��	

/%�!C		 2	�����)�����.�#�.	% 	

�	

���%�!C		 ����������
����	� 	

��	

������	!���C		 ����"	.��#����.������������ 	

��	

=� �$	5/&��$�8���C		 ���/	�,���	�	��- 	

=�	

=� �$	� ����C		 �L�	

=�	

��.���	5/&��$������C		 )����	/�����	#� 	

��	

�<�	1��1!�7�$�	5��!/0��C		 '�#.��	�� 	

�H�	

H�����C		 &MMN	



��������	
�����	���	����	��

�
���

H
	

� ����0C		 ������/	����	�� 	

��	

���%�	�	��!���C		 *������	��#��������.	%��GB�&�MMM���.	�����

�	

�� �0$�	�5��C		 I�����.�#�L�IO��������L�O��	����	����L�0�������L�� P���	/� 	

�
	

��/0��	�&���%C		 2������	/� 	

�
	

��/0��	���8�5����C		 1�	���#�����������	/� 	

��	

���/0��	!�0�C		 )�.������������B�����	#������"	.��#������B�����	#�� 	����B������<�
�.��/.	�	��	#���

�
	���	

�/��	��C		 ���	��	����	�����������6���������	/��	�	�5�����	/�� 1�	������<�
�������	$/���5�/�����������.�������

��	

� ���C	 *���� �.��� ����� #�� ����"	.��#�� ��.�������� ����� ��� �� �	9���
��#���#��������.�#�����������	$/������	#��/�#��#� ���������6��
��6���.��#�� ������� /�#	� ��� �� �����./��� ���	�� ��� ��� ��#���
������.�#��	� �����	� 6�� ����"	.��#�� ��.�������� ���� �� ��� /��#��
#����/�	$�	���	��������.�����/�/�������	�Q����4� ��

��	

��%/.	5!�9��%����	%�.�	��	�%!���	��	����C	 �����&MMN�	

��	

��%/.	��&!���C		 �/�������&MMN� 	

�
	

�������	$�.�����C	

�!�������$C		 ���������*��5���.B�.������	���5���� 	
����C		 ����������
����	�B�����.�	���5���� 	
����C		 �������	#����)�#����@�+	�	%B�.������	���5�����

	



��������	
�����	���	����	��

�
���

���������R	
�	�
��	��	

�B���R	
�	�B���B�	

��R	S
���	�
B�������
�	

	

88������	�/.&�!C	

�
	

����%�7�8�%���	�/.&�!C	

��
	

��8/.��%	%O5�C		 2���������8� 	

��	

�O5�	�7	!�8�!�C		 1�	�������:� 	

��	

B��%��%�	8���C		 F	�����:�� 	

BB	

/%9�!C		 2	�����)�����.�#�.	% 	

�	

���%�!C		 ����������
����	� 	

��	

��%��C		 (?	�	��	����������	��� 	

U�	

���1/�1�	�7	%�L%C		 ����	���,���	�- 	

��	

���1/�1�	�7	�&�%!�8%C		 �L�	

�	

B�/�%!O	�7	5/&��8�%���C		 )����	���5������	� 	

B�	

��8���%O	�7	5/&��8�%���C		 '�#.��	�� 	

�H�	

�/&��8�%���	O��!C		 &MMN	



��������	
�����	���	����	��

�
���

��	

�/&���9�!C		 ������=������	�� 	

��	

�/&�*	5��8�C		 *������	��#��������.	%��GB�&�MMM���.	�����

��	

�9O��8��	���8!�5%���C		 ,	 �������L�IO�����LO����5��������L0�������L��P�	�� ���� 	

��	

�8���%�7�8	7����C		 2�������	�� 	

��	

�8���%�7�8	���8�5����C		 ��	���2�������	�� 	

��	

��O	Q�!��C		 �?	�	��	��� �	���B� �	�	��� �����8B� ��.����#6	��� �	 ���B���/���
�?	�	��	��B�������?	�	��	��B 	

�B	

P�����1	��%�C	 �����������5�2�������	�������3�5�����	��=�
	����8B �F�����8�
�5���	����B���.	�����

P�	

&�%!�8%C	 F����R��/��5���	������	���?	�	��	����������	���� �3������	�����
������	���	�5���	��B��:���������������@��������	�� ��	�����
������ 	

F	

88�5%��	&O	%9�	�8���%�7�8	F��!�	��C	���8�&MMN�	

��7�����C		 �/�������&MMN� 	

�9����	��7���	&��!�C		 ���������*��5���.B�������	������5����� 	

��.&�!C		 ����������
����	�B�5������5����� 	

��.&�!C		 ������	#����)�#����@�+	�	%B������	������5����� 	

	

	


